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Apresentacao

Entre os dias 3 e 7 de novembro de 2025, a Faculdade Milton Campos, em parceria com o
Conselho Nacional de Pesquisa e Pos-graduacdo em Direito — CONPEDI, realizou o |
Congresso de Direito nas Relagdes Econdmicas e Sociais. O evento, em formato hibrido,
contou com a presenca de renomados especialistas e promoveu discussdes profundas sobre
temas relevantes para o Direito, como parte da XXII Semana da Pesguisa Cientifica da
Faculdade Milton Campos.

O evento, realizado em formato presencial, reuniu docentes, pesquisadores, discentes de
graduacgdo e pés-graduacdo, bem como convidados externos, consolidando-se como um
espaco de circulacdo e producdo de conhecimento juridico critico e atualizado.

O congresso teve inicio com reflexdes centrais sobre a reforma do Codigo Civil brasileiro.
No primeiro painel, o Prof. Dr. Edgard Audomar Marx Neto (UFMG) proferiu a palestra“A
Reforma do Cadigo Civil no Contexto das Relagcbes Econbmicas e Sociais: Equivocos e
Retrocessos’, apresentando uma leitura critica das propostas atualmente em debate e seus
potenciais impactos sistémicos. Em seguida, a Prof Dra Ester Camila Gomes Norato
Rezende (UFMG) apresentou a conferéncia “Proposta de Reforma do Cédigo Civil no
Ambito da Responsabilidade Civil”, explorando os riscos de simplificacfes legisativas e os
desafios de compatibilizagdo entre seguranca juridica, protegdo de vitimas e estimulo a
inovacdo econdbmica. As duas exposi¢ies inaugurais proporcionaram um panorama técnico
rigoroso sobre os rumos da legislacdo civil brasileira, despertando debates essenciais para os
desafios contemporaneos do Direito Privado.

O segundo painel voltou-se ao estudo dos litigios estruturais. O Prof. Dr. Leonardo Silva
Nunes (UFOP) ministrou a palestra “Dos Litigios aos Processos Estruturais’, discutindo a
ampliagdo do papel do Judiciério na gestdo de conflitos complexos envolvendo politicas
publicas. Na sequéncia, a Desembargadora Lilian Maciel Santos (TIMG; Milton Campos;
IBMEC) apresentou “Desafios do Processo Estrutural no Brasil”, trazendo reflexfes praticas
sobre governanga judicial, desenho institucional e limites de atuacdo jurisdicional em casos
gue exigem solucdes continuas e cooperativas. O painel contribuiu para ampliar o
entendimento sobre o processo estrutural, ainda em consolidagcdo no ordenamento juridico
brasileiro.



No terceiro dia, o congresso aprofundou a interface entre tecnologia e pratica juridica. O
Professor Tales Calaza (EBRADI; UERJITS-Rio; UFRJ) ministrou o workshop “A
Inteligéncia Artificial na Prética Juridica’, discutindo aplicaces contemporéaneas da |1A no
cotidiano profissional, implicagdes éticas, boas praticas de uso e desafios regulatorios. A
atividade aproximou os participantes de cendrios concretos de utilizacdo de ferramentas
algoritmicas, reforcando a importancia da capacitacdo tecnoldgica dos profissionais do
Direito.

As oficinas teméticas readlizadas ao longo da XXII Semana da Pesquisa Cientifica

desempenharam papel fundamental na formacgéo técnica e académica dos participantes,

oferecendo espacos de aprendizagem prética e complementar as palestras e painéis gerais do
congresso. Estruturadas para atender as demandas contemporéaneas da pesquisa juridica e do
desenvolvimento de competéncias profissionais, as atividades foram conduzidas por docentes
e mestrandos da Faculdade Milton Campos, que proporcionaram experiéncias dinamicas,

interativas e orientadas ao aprimoramento das habilidades essenciais a vida universitaria e ao
exercicio qualificado do Direito. Cada oficinafoi cuidadosamente planegjada para estimular o
protagonismo discente, promover o dominio de técnicas comunicacionais e metodol égicas e
incentivar a producgdo cientifica responsavel, ampliando o acance formativo do evento e
fortalecendo o compromisso institucional com a exceléncia académica.

A oficina de Orat6ria, conduzida pelo Prof. Dr. André Rubido, teve como propdsito
fortalecer as competéncias comunicacionais essenciais para a atuagdo profissional e
académica no Direito. Ao longo da atividade, os participantes foram introduzidos aos
fundamentos tedricos da comunicacdo eficaz, abordando elementos como projecdo de voz,
diccdo, ritmo, construcdo narrativa e gestdo do tempo de fala. O docente também enfatizou a
importancia da linguagem corporal, explorando aspectos como postura, gestualidade e
contato visual como instrumentos de reforgo da credibilidade e da seguranga ao se expressar.
Além disso, foram trabalhadas estratégias para lidar com situagcdes de pressdo, como
apresentaces em bancas, sustentagdes orais e participagdo em debates. Os participantes
tiveram a oportunidade de aplicar praticas rdpidas de expressdo oral, recebendo orientacbes
personalizadas para aprimorar sua desenvoltura, clareza e persuasao.

A oficina ministrada pela mestranda Amanda Lima Ribeiro teve como foco introduzir os
estudantes as principais etapas do processo de pesquisa cientifica, com especia atencéo as
especificidades metodol 6gicas do campo juridico. A atividade iniciou-se com a apresentacdo
dos fundamentos da investigacdo académica, discutindo a diferenca entre pesquisa empiricae
tedrica, a construcdo do problema de pesquisa, a delimitagdo do objeto e a pertinéncia da



justificativa cientifica. Em seguida, foram explorados aspectos préticos relacionados a
elaboracdo de referenciais tedricos consistentes, incluindo técnicas de busca bibliografica,
uso de bancos de dados académicos e critérios para selecdo e analise de fontes. A docente
detalhou ainda conceitos centrais como hipotese, objetivos, metodologia e estruturacéo de
projetos de pesquisa, promovendo um panorama abrangente para quem esta ingressando na
vida académica. A oficina também incluiu orientacdes sobre boas praticas académicas,
cuidado com a integridade cientifica e prevencdo ao plégio, preparando os estudantes para o
desenvolvimento de pesquisas éticas, rigorosas e socia mente rel evantes.

A oficina ministrada pela mestranda Mariana LUcia da Silva dedicou-se ao aprimoramento
das habilidades de escrita académica, com foco na elaboracdo de resumos e artigos
cientificos dentro dos padrdes de exceléncia exigidos pela comunidade juridica. Inicialmente,
foram apresentados os elementos estruturantes do texto cientifico, destacando a importancia
da clareza, objetividade e coesdo argumentativa. A docente demonstrou como plangjar a
escrita de forma estratégica, desde a definicdo do objetivo central até a organizacéo |6gica
das ideias, explicando também as diferencas entre resumo simples, resumo expandido e
artigo completo. Em seguida, foram abordadas técnicas para redigir introducfes consistentes,
desenvolver argumentos com base em fontes qualificadas, e concluir textos de modo critico e
propositivo. A oficina incluiu exemplos de resumos e artigos bem avaliados, permitindo aos
participantes identificar boas praticas e padroes de qualidade editorial. Foram apresentadas
ainda nocdes sobre normas de formatacao, citacdes, referéncias e adequacdes as diretrizes de
periddicos e eventos cientificos. Ao final, os estudantes receberam orientacdes para
aprimorar seus proprios trabalhos, fortalecendo sua capacidade de comunicar achados
cientificos de maneira precisa e impactante.

Astardes dos dias 4 e 5 de novembro foram dedicadas aos grupos de trabalho, realizados de
forma presencial e também on-line a partir das 14:00h. O evento contou com a participacao
de oradores de diversos estados da federacéo, demonstrando a abrangéncia e a relevancia do
evento. Os estados representados pelos oradores dos Grupos de Trabalho foram: Alagoas
(AL), Bahia (BA), Distrito Federal (DF), Maranhdo (MA), Minas Gerais (MG), Para (PA),
Parana (PR), Pernambuco (PE), Rio Grande do Sul (RS), Santa Catarina (SC) e S&o Paulo
(SP). Ostemas discutidos foram variados e de grande relevancial

Em conclusdo, a XXII Semana da Pesquisa Cientifica e o | Congresso de Direito nas
RelacBes Econdmicas e Sociais reafirmaram o compromisso da Faculdade Milton Campos
com a excel éncia académica, a pesquisa qualificada e ainterlocucdo entre diferentes areas do
Direito.



As atividades desenvolvidas — palestras, oficinas e workshop — promoveram didlogos
interdisciplinares fundamentais para o aprimoramento tedrico e pratico da comunidade
juridica, especialmente diante das transformacfes legidativas, tecnoldgicas e institucionais
gue marcam o cenério atual.

A participacdo ativa dos docentes, discentes e convidados externos fortaleceu o proposito
institucional de fomentar um ambiente de reflexo critica e de estimulo a pesquisa cientifica,
consolidando o congresso como marco relevante na agenda académica nacional .
NovaLima-MG, 18 de novembro de 2025.
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OSIMPACTOSNEGATIVOSDO “CAPITAL IMPRODUTIVO” SOBRE O
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO NO CENARIO BRASILEIRO.

LESIMPACTSNEGATIFSDU “CAPITAL IMPRODUCTIF” SUR LE
DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE DANSLE CONTEXTE BRESILIEN.

Renato Campos Braga

Resumo

O presente resumo expandido tem como objetivo analisar criticamente o sistema financeiro
no contexto brasileiro apds a revogagdo do Art. 192 da Constituicdo de 1988. Trata-se de um
estudo critico da realidade econémico-socia do pais, que se vé hoje deturpada em funcéo de
uma elite rentista. A andlise se funda no conceito de financeirizacdo do capitalismo, para
compreender como 0 sistema financeiro se apropriou do sistema produtivo e
consequentemente os efeitos deletérios de um capitalismo adoecido sobre a sociedade
brasileira.

Palavras-chave: Desenvolvimento econdmico, Funcéo socia do crédito, Capitalismo
financeiro

Abstract/Resumen/Résumeé

Cerésumé élargi a pour objectif d’analyser de maniere critique le systéme financier brésilien
apres |’ abrogation de I’ article 192 de la Constitution de 1988. Il s agit d’ une étude consacrée
a la compréhension de la réalité économique et sociale contemporaine, marquée par I’
influence croissante d’ une élite rentiere. L’ analyse S appuie sur le concept de financiarisation
du capitalisme, afin de montrer comment le systéeme financier s est approprié le systéme
productif, compromettant sa fonction sociale et générant les effets déléteres d’ un capitalisme
en crise sur le développement national et |a société brésilienne.

K eywor ds/Palabr as-claves/M ots-clés. Dével oppement économique, Fonction sociale du
crédit, Capitalisme des rentiers
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1. Introducao.

Em um pais de dimensdes continentais € uma economia pujante como ¢ o caso do Brasil,
inimeros empreendimentos econdmicos dependem diretamente do sistema financeiro
para se financiar e funcionar de maneira eficiente. Nesse contexto, os agentes que
compdem o mercado financeiro sdo fundamentais para a viabilizagdo do acesso a recursos
para que as atividades econdmicas sejam desenvolvidas de forma fluida, eficiente e
sustentavel.

Nesse sentido, o presente trabalho se propoe a analisar o papel do Estado na regulagdo do
sistema financeiro — setor central para o desenvolvimento econdmico-social — de modo
a assegurar seu funcionamento adequado e a concretizagdo de sua fungdo na sociedade.
Busca-se compreender como a atuacdo estatal na regulacdo desse mercado pode
promover o bem-estar coletivo e, a0 mesmo tempo, prevenir a apropriagdo indevida dessa
estrutura por agentes que visam interesses particulares em detrimento do progresso da
sociedade como um todo.

No contexto do apogeu do sistema neoliberal — amplamente patrocinado pelos Estados
Unidos desde o fim da Segunda Guerra Mundial, especialmente a partir das décadas de
1970 e 1980 com os governos de Margaret Thatcher e Ronald Reagan —, observou-se
um crescente descontrole do sistema financeiro global, o que culminou, ciclicamente, em
severas crises econdomicas ao redor do mundo. A desregulamentagdo dos mercados, a
liberalizacao do capital e a retracao do papel do Estado na economia, contribuiram para
a criacdo de um ambiente de instabilidade, no qual o capital especulativo ganhou
protagonismo.

Um dos marcos mais notaveis desse processo foi a crise financeira asiatica de 1997, que
afetou diversas economias emergentes apos a liberalizagdo abrupta de seus sistemas
financeiros. Sem falar do colapso do mercado imobiliario nos Estados Unidos, que
culminou na crise de 2008, revelando falhas estruturais graves no modelo de
autorregulacdo bancéaria e no papel dos derivativos e titulos de divida altamente
arriscados.

Justamente no auge desse paradigma, pensadores como Thomas Piketty comegaram a
ganhar notoriedade ao denunciar os efeitos deletérios da financeirizagdo da economia e
do aumento exponencial da desigualdade social. Em sua obra “O Capital no Século XXI”,
Piketty demonstra, com base em dados historicos, que o retorno sobre o capital tem
crescido de maneira mais acelerada que o crescimento econdomico, concentrando riquezas
nas maos de poucos e fragilizando a coesao social.

No Brasil, os efeitos do neoliberalismo se manifestaram de forma contundente a partir da
década de 1990, com politicas de privatizagdes em larga escala, abertura comercial
desordenada e reformas orientadas pelo Consenso de Washington!, que reduziram a
capacidade de atuacdo do Estado em setores estratégicos. Essa orientacdo gerou

'O Consenso de Washington foi um conjunto de recomendagdes liberais de politica econdmica formulado
no final da década de 1980, em Washington, por economistas ligados a institui¢des como o FMI (Fundo
Monetario Internacional), o Banco Mundial e o Departamento do Tesouro dos EUA.
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desindustrializagdo precoce, aumento da dependéncia externa e aprofundamento das
desigualdades sociais.

O economista brasileiro Ladislau Dowbor, em sua obra “A Era do Capital Improdutivo”,
denuncia a captura do sistema econdmico por uma elite financeira que opera a margem
da produgdo e do interesse publico. Segundo ele, o Brasil vive um verdadeiro "apartheid
econdmico", no qual trilhdes de reais circulam no sistema financeiro sem gerar emprego,
renda ou desenvolvimento, enquanto a maioria da populacao permanece a margem dos
beneficios do crescimento econdmico.

2. O ssistema financeiro da prosperidade

O mercado financeiro, da forma como conhecemos na atualidade, ¢ um conjunto de entes,
publicos e privados que, a despeito da sua imensa complexidade, t€m como fundamento
a intermedia¢do financeira dos agentes economicos na sociedade. Esse mecanismo de
intermediagao pode ser compreendido de forma simplificada pela dualistica poupadores
e investidores.

Para ilustrar esse conceito de forma didatica, é possivel pensar essa dicotomia no seguinte
exemplo: Um dono de uma padaria, observando o aumento na demanda de seus paes,
decide aumentar sua capacidade produtiva, e para isso, todo final de més reserva uma
parte de seus lucros para comprar um forno que comporta um maior nimero de paes. Ao
final de alguns meses, poupando seus recursos, o dono da padaria consegue atingir seu
objetivo, realiza a aquisi¢do do forno, e assim aumenta sua capacidade produtiva. Nesse
cenario, este esforco do dono da padaria em separar parte de seus lucros se configura
como uma poupanga, ¢ o ato de empreender esses recursos em algo que aumente seus
retornos se caracteriza como um investimento.

No exemplo apresentado, os atores que realizam a poupanca e investimento se encontram
em uma mesma pessoa. Contudo, no contexto econdmico moderno, em que diversos
individuos buscam recursos para investir, enquanto outros procuram formas eficientes de
alocar suas poupancas, sdo as denominadas institui¢des financeiras as responsaveis por
intermediar estes agentes.

Seu papel fundamental ¢ conectar os individuos superavitirios — aqueles que possuem

recursos disponiveis para aplicagdo —, aos individuos deficitarios — aqueles que
demandam recursos para investir em atividades produtivas. Portanto, a fun¢do do
mercado financeiro, surge da necessidade de equilibrar agentes econdmicos com
caracteristicas opostas: enquanto alguns poupam mais do que investem, outros investem
mais do que poupam. Nesse contexto, a transferéncia de recursos entre esses agentes €
uma forma de aumentar a eficiéncia dos mercados e impulsionar o desenvolvimento
econdmico na sociedade.

Na operagao de intermediagdo financeira, as empresas que atuam no mercado — como
bancos, corretoras de valores, securitizadoras, entre outras — obtém lucro por meio da
diferenca entre as taxas praticadas nas operagdes realizadas. A atuacao dos bancos, ilustra
essa dindmica de maneira bastante didatica. Veja: Um banco tem na sua atividade comum
a captacgdo de recursos junto a seus clientes por meio de contas de poupanga, oferecendo
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uma remuneragao a taxa X. Posteriormente, esses recursos sao disponibilizados a outros
agentes econOmicos sob a forma de empréstimos, a uma taxa X+Y. De forma
simplificada, o componente Y representa o “spread bancario” obtido pelo banco na
opera¢ao de intermediagao.

Ao facilitar o fluxo de recursos entre poupadores e investidores, o sistema financeiro
permite que o capital seja alocado de forma mais eficiente, contribuindo para a expansao
das atividades produtivas e a geracao de empregos. Além disso, ao oferecer instrumentos
de financiamento acessiveis, o sistema financeiro estimula a inovagdo, a melhoria das
infraestruturas ¢ o aumento da competitividade das empresas. Dessa forma, o sistema
financeiro se mostra como um motor crucial para a transformac¢ao de recursos em valor
econdOmico, essencial para o desenvolvimento de qualquer nagao.

3. Ossistema financeiro do retrocesso

ApoOs uma breve analise sobre o funcionamento do sistema financeiro e seu papel
estruturante na economia € na historia do capitalismo, ¢ fundamental questionar até que
ponto a inser¢do dos agentes financeiros na dindmica econdmica brasileira ¢, de fato,
salutar.

Mais do que isso, torna-se essencial refletir sobre em que medida esses agentes devem
ser regulados e limitados pelo Estado, de modo a maximizar a sua contribui¢do para o
desenvolvimento econdmico e social, € ndo para o contrario, a concentragao de poder e
riqueza em detrimento do bem-estar coletivo.

Um marco importante para a regula¢do do Sistema Financeiro Nacional (SFN), no sentido
de promover uma politica financeira equilibrada e voltada aos interesses da sociedade, foi
a promulgacao do Capitulo IV no texto da Constituicao Federal de 1988, que tratava
especificamente da ordem econOmica e financeira e estabelecia diretrizes para o
funcionamento do SFN.

O capitulo, continha apenas o artigo 192, e visava a delimitacdo de balizas constitucionais
que regulassem a atividade financeira no dmbito doméstico, com destaques para a
limitagdo de 12% sobre os juros reais praticados em territorio nacional e o fortalecimento
de agéncias reguladoras para os diversos setores do SFN, como seguradoras, bancos,
securitizadoras, previdéncias privadas entre outros.

Nao obstante as diversas tentativas de regulacdo do mercado financeiro, o intenso lobby
do “Mercado”, aliado a influéncia politica exercida pelos grandes bancos no Congresso
Nacional, acabou por fragilizar a prote¢do constitucional conferida ao SFN. Tal
movimento resultou na eliminagdo de importantes mecanismos de freios e contrapesos,
abrindo caminho para a prevaléncia dos interesses da elite financeira em detrimento do
sistema produtivo.

Em seu livro, “O Complé”, Hermes Zanetti, descreve a partir de sua experiéncia como
Deputado Federal e constituinte, de que modo as pressdes politicas e o lobby exercido
pelos grupos da elite financeira incidiram sobre os debates constitucionais, buscando
limitar ou eliminar dispositivos que asseguravam um papel protetivo e regulador do
Estado na ordem econdmica. Em seus relatos, Hermes Zanetti descreve uma série de
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manobras politicas e pressdes que minaram a constru¢do de um modelo econdmico-
constitucional equilibrado, priorizando a maximiza¢do do funcionamento do Sistema
Financeiro Nacional. Nesse contexto, como relata o autor, ocorreu um verdadeiro
“sequestro” da economia real pelo sistema financeiro, evidenciando a supremacia dos
interesses concentrados sobre o papel regulador do Estado.

3.1 O descontrole do sistema financeiro e seus efeitos negativos

Com a revogagdo dos dispositivos constitucionais que impunham limites a atuagdo do
capital financeiro — especialmente a abolicdo do crime de usura nos empréstimos que
superassem 12% a.a sobre os juros reais, prevista originalmente no artigo 192 da
Constituicao Federal — abriu-se espaco para a consolidagdo de um modelo econdmico
fortemente subordinado aos interesses do setor bancario.

Nesse movimento, sem os mecanismos de protecao a economia nacional, € sem uma
regulacdo eficaz por parte do Estado, os bancos passaram a atuar de forma cada vez mais
concentrada, apropriando-se da estrutura produtiva do pais e condicionando o crédito a
condi¢des extremamente onerosas.

Como reflexo desse cenario, segundo relatério do Banco Central, a taxa média de juros
praticada no crédito livre as familias alcangou 53,4% a.a, enquanto o crédito destinado ao
setor produtivo — que, por sua natureza, deveria ter custos mais baixos por movimentar
e expandir a atividade econdmica — atingiu 21,8% a.a. A média geral dos juros cobrados
no crédito livre chegou a 41% a.a’ valor desproporcional e amplamente superior ao teto
outrora estabelecido pela Constitui¢do, cujo objetivo era justamente impedir praticas
financeiras abusivas e proteger a estabilidade econdmica.

A situagdo se agrava ainda mais quando se observam modalidades especificas como o
rotativo do cartdo de crédito e o cheque especial, cujas taxas superam os 400% ao ano,
penalizando sobretudo as camadas mais vulneraveis da popula¢do e aprofundando o
endividamento estrutural das familias brasileiras. Esse contexto revela ndo apenas um
desequilibrio no modelo de financiamento da economia, mas também um esvaziamento
da func¢do social do crédito, que deveria servir ao desenvolvimento econdmico € a
inclusdo produtiva, e ndo a manutencdo de um sistema financeiramente excludente e
concentrador de renda.

Essa estrutura perversa impacta diretamente o cenario dos inadimplentes no Brasil, que,
vale destacar, figura entre os mais alarmantes do mundo. Em abril de 2025, o pais atingiu
um novo recorde: 70,29 milhdes de brasileiros negativados, o que equivale a
impressionantes 42,36% da populagdo adulta. Isso sem falar da situagdo das empresas,
que também batem recordes histéricos com niimero de empresas que ndo conseguem

2 Dados divulgados pelo Banco Central em “Estatisticas Monetdrias e de Crédito” nota a imprensa de
dezembro de 2024.

https://www.bcb.gov.br/content/estatisticas/hist _estatisticasmonetariascredito/202412 Texto_de_estatistic
as_monetarias_e_de_credito.pdf?utm_source
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pagar suas dividas atingindo o patamar dos 7,2 milhdes, cerca de 31% dos negdcios do
pais.

A gravidade da situacdo ndo se restringe aos inadimplentes. A realidade economica ¢é
complexa, e a situagdo financeira dos agentes, individualmente considerada, produz
efeitos em cadeia sobre o sistema macroeconémico. Por débvio, a inadimpléncia
generalizada gera efeitos sistémicos na economia, uma vez que compromete diretamente
o fluxo de crédito, e consequentemente o consumo, os investimentos € o crescimento
econdmico.

O impacto se propaga em cadeia: com menor consumo, ha queda na produgio, reducgdo
de lucros, cortes de empregos e, consequentemente, menor arrecadagdo de impostos. O
resultado ¢ um ciclo vicioso de estagnacdo econdmica, que compromete tanto a
sustentabilidade das contas publicas quanto as perspectivas de recuperagdo social. A
inadimpléncia, portanto, ndo ¢ apenas um sintoma da crise, mas também um fator que a
retroalimenta.

Ao analisar a situacdo do ponto de vista das empresas brasileiras, o quadro revela-se
igualmente alarmante. Um estudo intitulado “Passivo e Recuperagdao Judicial: Uma
Andlise de Comportamento em Empresas de Capital Aberto” investigou companhias
abertas em processo de recuperacdo judicial e constatou ndo apenas o crescimento
expressivo dos pedidos de recuperacao e faléncia, mas também que a maior parte dessas
empresas possui como maior volume de endividamento passivos atrelados ao sistema
financeiro. O grafico a seguir ilustra esses resultados.

FREQUENCIA DE | % DE FREQUEN-
GRUPO DE PASSIVOS CADA GRUPO CIA
Quantidade Yo
Obrigagies Sociais ¢ Trabalhistas - 0%
Fomecedores 1 5%
Obrigagoes Fiscais 2 11%
Empréstimos ¢ Financiamentos 12 63%
Ouiras Obrigagdes 2 11%
Provisoes 1 5%
Passivos sobre Ativos Nio-Cor a Venda e Desc. 1 5%
Total 19 100%

Conforme se observa na tabela acima, das 19 empresas analisadas, 63% apresentavam
como principal passivo as dividas provenientes de empréstimos e financiamentos —
montante que, isoladamente, supera a soma de todas as demais obrigagdes, incluindo
trabalhistas, fiscais, provisoes, fornecedores e outras.

A andlise critica do deste grafico nos permite observar justamente o inverso do que foi
proposto no modelo de sistema financeiro da prosperidade. No caso brasileiro, houve uma
deturpacdo da finalidade do crédito, que, em vez de cumprir sua funcdo de gerar valor,
dinamizar a economia e impulsionar a produ¢do nacional, o sistema financeiro, tem
atuado no sentido contrario, destroi valor, leva empresas ao fechamento e amplia o
desemprego. Trata-se de um modelo rentista perverso, que aprofunda as desigualdades
sociais e permite a captura do sistema produtivo pela logica da financeirizagao.
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4. Conclusao

A andlise empreendida ao longo deste estudo evidencia que o sistema financeiro
brasileiro, em vez de atuar como motor de prosperidade econdmica, tem se consolidado
como um entrave estrutural ao desenvolvimento nacional. A financeirizagdo excessiva, a
fragilizacdo dos mecanismos de regulacdo estatal e a predominancia de praticas rentistas
corroem a fungdo social do crédito e desvirtuam o papel originario do capital como
instrumento de fomento a produgdo e a geracao de riqueza.

Verificou-se que o capital financeiro improdutivo, ao se sobrepor ao setor produtivo,
compromete ndo apenas a dinamica empresarial e o equilibrio macroecondmico, mas
também a coesdo social e a propria democracia. O crédito, que deveria servir como
ferramenta de inclusdo, inovagao e expansdo da atividade econdmica, tem sido utilizado
como mecanismo de concentracdo de renda e poder, aprofundando desigualdades
historicas no Brasil.

Diante desse quadro, ¢ essencial refletir sobre a necessidade de uma retomada do
protagonismo do Estado na regulacdo do Sistema Financeiro Nacional, de modo a garantir
que os fluxos de capital estejam orientados para o interesse publico e para o
fortalecimento do desenvolvimento econdmico-social. A reconstru¢do de um sistema
financeiro funcional, transparente ¢ comprometido com a fun¢do social do crédito ¢
condicdo essencial para que o pais supere a logica rentista, promova inclusdo produtiva e
alcance um modelo de crescimento sustentavel e democratico.
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