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Apresentacdo

DIREITO CIVIL CONTEMPORANEO |
APRESENTACAO

O Conselho Nacional de Pesquisa e Pés-Graduacdo em Direito (CONPEDI) tem a satisfacéo
de anunciar arealizagdo do seu XXXII Congresso Nacional, que ocorreu entre os dias 26, 27
e 28 de novembro de 2025, na cidade de S&o Paulo, tendo como instituicdo anfitria a
Universidade Presbiteriana Mackenzie. “Os caminhos da internacionalizacéo e o futuro do
Direito” — reflete os desafios e as oportunidades de um mundo em profunda transformagao.
A proposta € um convite a reflexdo em um momento historico marcado pela intensificacéo
das interconexfes globais — econdmicas, politicas, culturais e tecnoldgicas — que
tensionam as fronteiras tradicionais dos Estados e colocam o Direito diante de novas
exigéncias e dilemas.

A CONTRIBUIC;AO DE ANTONIO FERRER CORREIA PARA A ADMISSIBILIDADE
DA SOCIEDADE UNIPESSOAL E SEU REFLEXO NO DIREITO BRASILEIRO -
Alexandre Ferreira de Assumpcado Alves, Vitor Greijal Sardas, a evolugdo da sociedade
unipessoa e evidencia a influéncia de Anténio Ferrer Correia na superagdo da concepgao
contratualista que impedia a unipessoalidade. Ao propor uma visdo funciona da
personalidade juridica, Ferrer Correia antecipou solugdes para problemas como as sociedades
ficticias e a dissolucdo por unipessoalidade superveniente. No Brasil, suas ideias
influenciaram reformas legislativas que culminaram na EIRELI, na sociedade unipessoa de
advocacia e na SLU. O estudo mostra convergéncias e diferencas entre Portugal e Brasil,
especialmente quanto ao capital minimo e & consolidagéo das reformas. Conclui destacando
gue a unipessoalidade representa técnica relevante de organizacdo econdmica e profissional.

A EXTRAJUDICIALIZA(;AO NO DIREITO IMOBILIARIO BRASILEIRO: ANALISE
COMPARATIVA ENTRE USUCAPIAO E ADJUDICAQAO COMPULSORIA

EXTRAJUDICIAL, Simone Hegele Bolson , Gabriela Cardins de Souza Ribeiro, comparam
a usucapido e a adjudicagdo compulsoria extrajudicial, mostrando como ambos 0s
instrumentos ampliam o acesso a regularizacdo imobiliaria e ajudam a reduzir a sobrecarga
judicial. Destacam que a usucapido atende a situagbes de posse prolongada, enquanto a
adjudicagdo formaliza contratos ndo cumpridos. As reformas legislativas recentes



fortaleceram tais mecanismos, embora ainda haja necessidade de maior difusdo e
capacitacdo. Ressalta-se 0 papel dos cartdrios como portas de entrada da justica. Aponta-se a
extrgjudicializagdo como caminho para modernizar o sistema fundiario brasileiro.

CONTRATOS E A ORDEM ECONOMICA CONSTITUCIONAL: UMA PERSPECTIVA
SOCIOAMBIENTAL — Henrique Garcia Ferreira de Souza, Gabrielle Aguirre de Arruda
discute como os contratos devem se adequar a ordem econdmica constitucional,

incorporando funcdo social, solidariedade e protecdo ambiental. Destaca que a liberdade
contratual deve ser compativel com valores constitucionais e com a responsabilidade
socioambiental. Analisa experiéncias estrangeiras, como o0s Environmental Covenants, e suas
possiveis influéncias no Brasil. Mostra que 0 contrato contemporaneo ndo é instrumento
puramente privado, mas mecanismo de concretizacdo de deveres coletivos. Conclui

apontando caminhos para umateoria contratual alinhada a sustentabilidade.

REDES SOCIAIS, CONTRATOS E ALGORITMOS: AUTONOMIA DA VONTADE NA
ERA DIGITAL — Paulo Sergio Velten Pereira, Lara Maria de Almeida Paz examina a relacéo
entre usuarios e plataformas digitais, marcada por contratos de adesdo inflexiveis e pela
reduzida autonomia da vontade. Mostra como algoritmos, politicas internas e termos pouco
transparentes ampliam o poder das plataformas. Relembra a formacéo histérica da autonomia
privada e destaca sua reconfiguracéo no ambiente digital. Aponta gue os usuarios raramente
compreendem ou influenciam as condi¢Bes contratuais. Conclui defendendo a necessidade de
revisao regulatoria e protecdo dos direitos informacionais.

A NOCAO DE CONTRATO E OS SEUS ELEMENTOS CONSTITUTIVOS NAS
FAMILIAS JURIDICAS DE CIVIL LAW E COMMON LAW, Marcela Pereira Cangemi ,
Welington Oliveira de Souza dos Anjos Costa, Abner da Silva Jaques, Os autores comparam
aformacdo dos contratos no Civil Law e no Common Law, destacando diferencas estruturais
e pontos de convergéncia. Discutem como elementos como boa-fé, consideracéo, oferta e
aceitacdo se articulam em cada sistema. Mostram que, apesar das distingdes, ha influéncia
reciproca, especialmente em razdo da globalizacéo juridica. Destacam que o sistema
brasileiro combina caracteristicas de ambas as tradi¢des. Concluem que a comparacéo revela
caminhos para aprimorar a compreensao da teoria contratual .

VISUAL LAW (DIREITO VISUAL) E LINGUAGEM SIMPLES EM CONTRATOS:
CONTRIBUICOES PARA A BOA-FE OBJETIVA SOB A PERSPECTIVA DOS
DEVERES DE TRANSPARENCIA, ESCLARECIMENTO E INFORMACAO Camila
Renata Leme Martins discute como o uso de Linguagem Simples e Visual Law pode reforcar
os deveres de informacdo, transparéncia e esclarecimento derivados da boa-fé objetiva.



Argumenta que contratos mais claros reduzem assimetria informacional e fortalecem a
confianga entre as partes. Mostra que o excesso de tecnicismo prejudica a compreensdo e
pode gerar desequilibrios. Aponta beneficios comunicacionais e juridicos das técnicas
visuais. Conclui que essas ferramentas aprimoram a efetividade das relagdes contratuais.

A FUNCAO DO DIREITO NOTARIAL NA MODERNIDADE PERIFERICA: O
NOTARIADO LATINO NA ERA DIGITAL Matheus Petry Trajano , Ana Elisa Silva
Fernandes Vieira , Jéssica Fachin a evolucdo do notariado latino e seus desafios na era
digital, especialmente em paises marcados por desigualdades estruturais. Examina o impacto
de tecnologias como certificacdo digital e blockchain, ressaltando beneficios e riscos. Mostra
gue a exclusdo digital compromete o acesso universal aos servicos notariais. Defende que a
modernizacdo deve ser acompanhada de politicas publicas inclusivas. Conclui que a
tecnologia deve reforcar, e ndo fragilizar, a segurancajuridicae ajustica social.

A HERANCA DIGITAL NO ORDENAMENTO JURIDICO BRASILEIRO: ENTRE O
VACUO LEGISLATIVO E A NECESSIDADE DE REGULAMENTACAO Daniel |zaque
Lopes , Paula Nadynne Vasconcelos Freitas , Renata Aparecida Follone O estudo aborda a
heranca digital e as incertezas quanto a transmissdo de bens como redes sociais,

criptomoedas e arquivos em nuvem. Mostra que a auséncia de legislacdo especifica gera
divergéncias entre tribunais, ora priorizando o valor patrimonial, ora protegendo a esfera
existencial do falecido. Aponta que tais bens desafiam conceitos tradicionais do direito
sucessorio. Ressalta a importancia da vontade do falecido e da protecéo dos direitos da
personalidade. Defende regulamentacdo clara para garantir seguranca juridica.

PARTILHA DO PATRIMONIO DIGITAL NO PROJETO DO NOVO CODIGO CIVIL:
INOVACOES LEGISLATIVAS, IMPLICACOES SUCESSORIAS E
RESPONSABILIDADE JURIDICA DOS PRESTADORES DE SERVICO Pedro Gongalo
Tavares Trovao do Rosario , Ronald Luiz Neves Ribeiro Junior , Leonardo Marques Pereira
examina o Projeto de Lel 4/2025, que inclui expressamente o patriménio digital no Codigo
Civil. Defende que esses ativos possuem dimensdes econdmicas, afetivas e culturais que
exigem tratamento juridico adequado. Discute a disposicdo testamentaria e os limites
impostos por direitos da personalidade. Analisa a responsabilidade das plataformas na
protecdo de dados e no cumprimento da boa-fé. Conclui que o projeto representa avanco na
adaptacdo do direito civil areaidade digital.

A MORTE DO DIREITO DE PROPRIEDADE: CAPITALISMO DE PLATAFORMA,
LICENCIAMENTO DIGITAL E O CASO DO KINDLE Adriana Fasolo Pilati , Felipe
Cittolin Abal , Fernanda Maria Afonso Carneiro discute como o capitalismo de plataforma



transforma a propriedade em mero acesso, usando o Kindle como exemplo paradigmético.
Mostra que, por meio de licencas e DRM, a Amazon controla o conteido adquirido pelo
usuario, que deixa de ser proprietario. Relaciona essa dindmica a teorias classicas da
propriedade e a criticas contemporaneas ao modelo digital. Aponta riscos como perda de
autonomia e ameaca a preservacdo cultural. Conclui que tal légica representa erosdo
significativa do conceito tradicional de propriedade.

ANALISE CRITICA A PENHORABILIDADE DO BEM DE FAMILIA POR DiVIDAS DE
IPTU E CONDOMINIO. Luan Astolfo Tanaka Rezende , Jodo Pedro Silvestrini analisam a
possibilidade de penhora do bem de familia diante de dividas de IPTU e condominio.
Destacam o conflito entre o direito fundamental & moradia e a natureza propter rem dessas
obrigactes. Mostram que a legislacdo admite mitigacdo da impenhorabilidade, mas isso gera
impactos sociais relevantes. Discutem alternativas para equilibrar credor e devedor sem
vulnerabilizar familias. Concluem propondo solucfes legislativas e interpretativas mais
protetivas.

CONTRATO DE NAMORO NO DIREITO BRASILEIRO: UMA ABORDAGEM
SISTEMICA DA AUTONOMIA PRIVADA E EFEITOS JURIDICOS Marco Luciano
Waéchter , Roberto Portugal Bacellar examina o contrato de namoro como resposta socia a
ampliacdo dos efeitos juridicos da unido estéavel pelo Judiciario. Mostra que muitos casais 0
utilizam para preservar autonomia e afastar efeitos patrimoniais indesgjados. Indica, porém,
gue o uso indiscriminado pode gerar inseguranca juridica e estimular litigios. Analisa
decisBes judiciais gque relativizam tais contratos conforme o contexto fatico. Conclui que eles
s80 instrumento Util, mas ndo absol uto.

DIREITOS FUNDAMENTAIS E OS DESAFIOS DO BRASIL NO SISTEMA DE
COMUNICACAO ONLINE: DEVER DE CUIDADO E A (RE)CONFIGURACAO DA
RESPONSABILIDADE CIVIL DAS PLATAFORMAS DIGITAIS PELO STF Sabrina
Matias Uliana , Marlene Kempfer os impactos das decisdes do STF nos Temas 533 e 987,
gue redefiniram a responsabilidade das plataformas digitais ao reconhecer o dever de cuidado
e relativizar o art. 19 do Marco Civil. Mostra que a protecdo dos direitos fundamentais no
ambiente online exige abordagem interdisciplinar. Discute a tensdo entre liberdade de
expressao, privacidade e integridade moral. Destaca como o STF reposiciona o papel das
plataformas na moderacdo de contelido. Conclui pela necessidade de modelo regulatério
equilibrado.

MEDIDA PROVISORIA 881/2019 E LEI DE LIBERDADE ECONOMICA: A TENSAO
ENTRE O MODELO LIBERAL E O MODELO SOLIDARIO DE CONTRATACAO



Sandro Mansur Gibran , Larissa Adriana Dal Pizzol analisa as ateracdes nos arts. 421 e 421-
A do Cadigo Civil e atensdo entre modelos liberal e solidario de contratacdo. Mostra que a
Lei de Liberdade Econémica reforca a autonomia privada, mas suscita debates sobre

equilibrio contratual. Relembra a evolucéo histérica do contrato desde o Codigo de 1916 até
a Constituicdo de 1988. Aponta avancos e riscos decorrentes da ampliacéo da liberdade

contratual. Conclui pela necessidade de compatibilizar liberdade e funcdo social.

USUCAPIAO - PROTEGAO OU FRAGILIZAGAO DO PLENO DIREITO A
PROPRIEDADE Elysabete Acioli Monteiro Diogo, discute o papel da usucapido como
instrumento de inclusdo socia e regularizacdo fundiaria, mas também como possivel
fragilizacéo da propriedade formal. Analisa a tensdo entre seguranca juridica e funcdo social,
especia mente em cenérios de abandono ou desuso do imével. Mostra que a posse prolongada
pode prevalecer sobre o titulo, gerando debates sobre justica e efetividade. Examina impactos
sociais da informalidade fundiaria. Conclui pela necessidade de equilibrio entre protecdo da
propriedade e justica social.

A PROTECAO DA IMAGEM NO CODIGO CIVIL: INTERPRETACAO DO ART. 20 DO
CC COMO CLAUSULA GERAL A LUZ DA ADI 4815 Paulo Sergio Velten Pereira ,
Leonardo Marques Pereira, Ronald Luiz Neves Ribeiro Junior o direito a imagem como
direito da personalidade e sua relacdo com liberdade de expressdo e informacédo. Analisa a
ADI 4815, em que o STF afastou a exigéncia de autorizacdo prévia para publicacéo de
biografias. Discute os critérios de ponderacdo adotados pela Corte. Mostra que o direito a
imagem ndo foi suprimido, mas reinterpretado a luz da responsabilidade posterior. Conclui
gue o art. 20 do Cadigo Civil deve ser aplicado como clausula geral de equilibrio entre
direitos fundamentais.

TRINOMIO POSSIBILIDADE-NECESSIDADE-PROPORCIONALIDADE: EVOLUCAO
DOUTRINARIA E JURISPRUDENCIAL PARA FIXACAO DE ALIMENTOS Adriana
Fasolo Pilati , Giovani Menegon Junior evolucdo da fixacdo de alimentos, passando do
bindmio necessidade—possibilidade ao trinbmio que inclui proporcionaidade. Mostra que o
novo parametro evita encargos excessivos e impede enriquecimento ilicito. Examina decisdes
judiciais que consolidam essa compreensdo. Indica criticas sobre possivel inseguranca
juridica, mas também reconhece ganhos de justica material. Conclui que a proporcionalidade
éindispensavel ao equilibrio da obrigacdo alimentar.

UM NOVO ESTATUTO JURIDICO DA PESSOA COM DEFICIENCIA:
FUNDAMENTOS, VIRADA ESTATUTARIA E IMPACTOS NAS POLITICAS
PUBLICAS de Oswaldo Pereira De Lima Junior, a Lei Brasileira de Incluso como marco da



virada estatutaria gue redefine a compreensdo juridica da pessoa com deficiéncia. Mostra a
superacdo do modelo de incapacidade e a consolidacdo da personalidade plena e da
autonomia apoiada. | ntegra bases tedricas com analise das politicas publicas e de seus efeitos
institucionais. Evidencia transformacdes legidativas e a atuagdo do STF como guardido do
novo paradigma. Conclui que o desafio atual é tornar a inclusdo rotina administrativa
permanente.

Daniela Silva Fontoura de Barcellos. Universidade Federal do Rio de Janeiro.
barcell osdaniel asf @gmail.com

Ilton Garcia Da Costa. UENP Universidade Estadual do Norte do Parana. iltongcosta@gmail.
com

Fabio Fernandes Neves Benfatti. Universidade do Estado de Minas Gerais. benfatti @hotmail.
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ASPECTOSJURIDIE:OS DA UTILIZACAO DOS BENSDIGITAISCOMO
GARANTIA: REFLEXOES SOBRE SEGURANCA JURIDICA E MERCADO DE
CREDITO

LEGAL ASPECTSOF USING DIGITAL ASSETSASCOLLATERAL:
REFLECTIONSON LEGAL CERTAINTY AND THE CREDIT MARKET

L eticia dos Santos Ar co de Pani
Felipe Leoni Carteiro Leite Moreira

Resumo

A pesquisa analisa de que forma o Marco Legal das Garantias e 0 Projeto de Lel n°® 4/2025
disciplinam a utilizagdo de bens digitais como garantia, examinando os impactos dessa
regulamentacéo para a seguranca juridica e para a dindmica do mercado de crédito. Os
objetivos incluem conceituar bens digitais e patrimoénio digital, avaliar as disposi¢des do
Marco Legal aplicaveis aos ativos virtuais, investigar as inovagdes normativas propostas pelo
PL 4/2025 e discutir os desafios e potencialidades decorrentes dessa modalidade de garantia.
O estudo parte da evolucdo historica e conceitual dos bens no direito brasileiro, destacando a
ampliag@o do patrimoénio para abarcar ativos intangiveis com valor econémico, pessoal ou
cultural. Entre as inovacfes, o PL 4/2025 propde a inclusdo de conteldos digitais dotados de
valor econdmico no rol de bens méveis, enquanto o Marco Legal das Garantias institui o
Agente de Garantia, figura central na gestédo e execucdo desses ativos como colateral.

Justifica-se pela necessidade de atualizacdo do direito civil e empresaria frente a

transformag&o digital, de forma a assegurar coeréncia normativa, estabilidade nas transagdes
e fomento ao crédito. A metodologia empregada é a pesquisa bibliogréfica e documental,

com abordagem qualitativa e andlise interpretativa da legislacdo e do projeto delei.

Palavras-chave: Bensdigitais, Garantias, Contratos, Seguranca, Crédito

Abstract/Resumen/Résumé

This research examines how the Brazilian Marco Legal das Garantias (Legal Framework for
Security Interests) and Bill No. 4/2025 regulate the use of digital assets as collateral,
analyzing the implications of such regulation for legal certainty and the dynamics of the
credit market. The study aims to conceptualize digital assets and digital patrimony, assess the
provisions of the Legal Framework applicable to virtual assets, investigate the normative
innovations proposed by Bill No. 4/2025, and discuss the challenges and opportunities
arising from this form of security. The analysis is grounded in the historical and conceptual
evolution of property in Brazilian law, emphasizing the expansion of patrimony to include
intangible assets with economic, personal, or cultural value. Among the innovations, Bill No.
4/2025 proposes the inclusion of digital content with economic value in the list of movable
goods, while the Legal Framework introduces the “ Security Agent,” a central figure in the
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management and enforcement of such assets as collateral. This research is justified by the
need to adapt civil and commercial law to digital transformation, ensuring normative
coherence, transactional stability, and credit market development. The methodology is
qualitative, based on bibliographical and documentary research, with interpretative analysis

of legidation and the proposed hill.

K eywor ds/Palabr as-claves/M ots-clés: Digital assets, Contracts, Guarantee, Security, Credit
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1. Introducio

A crescente onda de virtualizagdo das relagdes privadas e econdmicas trouxe a tona
novos desafios para o direito civil contemporaneo, sobretudo no que diz respeito a defini¢ao e
a utiliza¢do dos novos bens digitais. Fica evidente a disputa entre a tradi¢cdo juridica brasileira
que criou o conceito de patrimdnio baseado no direito romano e em categorias consolidadas e
a emergéncia de ativos digitais dotados de valor econdmico, cultural e até existencial, que
exigem a revisitagdo desses paradigmas. Isso porque, para que o ordenamento juridico
acompanhe as atualiza¢des sociais, ¢ preciso que incorpore elementos intangiveis e volateis
que ja integram a vida cotidiana dos individuos e das empresas em varias esferas do mercado
de crédito.

Historicamente, o diploma civilissimo tratou os bens como elementos corpdreos
dotados de materialidade, cuja apropriagdo se refletia no poder de fruicdo direta pelo titular. A
diferenca entre bens moveis e imdveis, corpdreos e incorpdreos sempre esteve presente na
definicdo de patrimdnio, mas associada ao carater material dos bens. Com a expansdo da
tecnologia, gradualmente foi necessaria a ampliagdo desses conceitos para abranger ativos
imateriais, como marcas, softwares, obras digitais, criptoativos, cujo valor econdmico muitas
vezes ultrapassa os dos bens materiais, bem como adquiriram ao longo do tempo relevancia
social, estando presente na vida de todos os individuos em diferentes proporcdes.

E justamente nesse cenario de ascensdo dos bens digitais que ativos imateriais, muitas
vezes de alto valor econdmico, passam a integrar as operagoes de financiamento, substituindo
ou complementando os bens corpdreos tradicionalmente empregados como colateral. Para a
viabilidade dessa transi¢do ndo se exige apenas o reconhecimento juridico dos bens digitais
como integrantes do patrimonio, mas também a definicdo de instrumentos normativos aptos a
conferir seguranca as partes envolvidas, de modo a garantir a efetividade das garantias sem
fragilizar a confianca no sistema de crédito.

Nesse sentido, as recentes iniciativas legislativas voltadas para a regulamentac¢do dos
bens digitais t€m ganhado destaque, com énfase para o Marco Legal das Garantias (Lei n°
14.711/2023) e para o Projeto de Lei n® 4/2025 a medida que ambos buscam atualizar o diploma
legal das garantia de modo a contemplar ativo digitais, seja na figura inovadora do Agente de
Garantia, responsavel pela gestao e execugao desses bens como colateral, seja pela proposta de
inclusdo dos contetidos digitais dotados de valor economico no rol dos bens moveis do Codigo

Civil. A incorporagdo de tais ativos a dindmica das operagdes de crédito, se bem estruturada,
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tem potencial para ampliar o acesso a financiamentos, reduzir riscos sistémicos e fortalecer a
seguranca juridica das transagoes.

O problema central apresentado na pesquisa, portanto, consiste na analise do Marco
Legal das Garantia e o PL n°® 4/2025, buscando compreender de que forma tais institutos
regulamentam o uso dos bens digitais como instrumento de garantia e quais saos os impactos
juridicos e econdmicos decorrentes dessa regulamentagdo. Para tanto, busca-se, como objetivos
especificos, conceituar bens digitais e patrimonio digital, examinar as disposi¢des normativas
aplicaveis aos ativos virtuais, avaliar as inovagdes legislativas propostas e discutir os desafios
e potencialidades do uso desses bens como garantia.

A metodologia adotada ¢ qualitativa, com base em pesquisa bibliografica e documental,
apoiada na analise interpretativa da legislacdo em vigor, do projeto de lei em tramite e das
contribui¢des doutrinarias sobre o tema. O percurso do estudo parte da evolugdo historica e
conceitual dos bens no direito brasileiro, avanga para a consolida¢do do patrimdnio digital
como categoria juridica e culmina na investigagcdo do papel das garantias reais na estruturagdo
do mercado de crédito, com especial atengdo as figuras normativas do Agente de Garantia ¢ a

equiparacao dos ativos digitais aos bens moveis.

Por fim, a relevancia do tema pesquisado reside na necessidade de compreender como
o ordenamento juridico brasileiro pode responder ao desafio de enquadrar e regulamentar os
bens digitais, evitando lacunas normativas que comprometam a seguranca das transagdes € a
efetividade dessas garantias, contribuindo para a discussdo do recente tema e para solugdes

viabilizem a adaptacdo do direito civil a era digital.
2. O patrimoénio na era digital: conceitos e desafios

2.1. A Desmaterializacdo dos Bens e o Conceito de Patrimonio Digital

A compreensdo da categoria dos bens digitais exige uma fundamentacdo prévia sobre
os conceitos de bens e coisas no direito brasileiro. Coisa ¢ tudo aquilo que existe objetivamente
no mundo, com exce¢ao do proprio homem. Bens, por sua vez, sdo “coisas que possuem valor
econdmico”, de modo que a coisa se apresenta como género, do qual o bem ¢é espécie
(Rodrigues, 2007, p.116).

A classificacdo dos bens no direito brasileiro, embora consolidada pelo Cédigo Civil,
tem raizes na tradicao juridica romana, que influenciou fortemente o sistema de civil law

adotado no pais. Essa heranga se manifestava na adocdo de categorias rigidas e precisas,
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voltadas a organizar o universo patrimonial de forma légica, permitindo a aplicagdo uniforme
das normas juridicas. Ao longo do tempo, tais categorias foram adaptadas para contemplar
novas formas de riqueza, incluindo bens intangiveis surgidos com o avango tecnologico ¢ a
economia digital, o que demonstra a capacidade do direito de se atualizar para atender as
demandas sociais € econdmicas contemporaneas.

Atualmente, o conceito de bem abrange todos os objetos, sejam materiais ou imateriais,
desde que possam ser apropriados ou utilizados economicamente por pessoas fisicas ou
juridicas. Esse conceito pode abarcar desde bens tangiveis, cuja existéncia ¢ material e fisica,
podendo ser tocados, medidos ou avaliados de forma concreta, como imoveis, veiculos e
equipamentos até bens intangiveis, que ndo possuem forma fisica, mas representam valor,
como direitos autorais e softwares (Lobo, 2024, p. 156).

Nesse sentido, a doutrina brasileira destaca que o valor econdmico atrelado ao bem nao
se restringe ao valor de troca, pois compreende também o valor de uso associado ao objeto.
Isso porque, ainda que alguns bens ndo possuam valor econdmico positivo, mantém seu carater
patrimonial, uma vez que podem ser avaliados em pectnia. E o caso, por exemplo, de colegdes
de objetos raros, como cartas ou jornais antigos que, mesmo sem valor de troca, sdo

considerados bens em razdo do seu potencial de avaliacdo econdmica (Andrighi, 2025, p.88).

Nesse contexto, o Codigo Civil Brasileiro adota multiplos critérios para a classificacao
dos bens, distinguindo-os, por exemplo, em bens moveis e imoveis, corporeos € incorporeos,
fungiveis e infungiveis, consumiveis e inconsumiveis, divisiveis e indivisiveis, singulares e
coletivos, comerciais ou fora do comércio, principais e acessorios, publicos ou particulares.
Observa-se, portanto, que o conceito juridico de bem apresenta-se de forma mais restrita que o
de coisa, embora, no uso cotidiano, ambos os termos sejam frequentemente empregados como
sindnimos.

Esses bens, considerados em conjunto, formam o patriménio de uma pessoa. Sob o
sentido amplo, patrimdnio corresponde ao conjunto de todos os bens pertencentes a um titular,
abrangendo qualquer natureza ou espécie. J4 em sentido estrito, o conceito limita-se as relagdes
juridicas ativas e passivas das quais a pessoa ¢ titular e que possam ser aferidas
economicamente. Em outras palavras, o patrimonio pode ser compreendido como o complexo
de relagdes juridicas dotadas de valor econdomico, composto apenas por bens suscetiveis de

avaliacdo pecuniaria. Sobre o tema, Paulo Lobo (2024, p.161) esclarece:
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Ndo ha conceito juridico univoco de patrimdénio, uma vez que depende da
circunstancia em que se insere, mas se compreende, grosso modo, como o conjunto
das relagdes juridicas que t€ém como objeto coisas atuais, futuras, corporeas e
incorporeas, além dos créditos e débitos, que estejam sob a titularidade ou
responsabilidade de uma pessoa. O patrimdnio bruto congrega o ativo e o passivo de
uma pessoa. O patrimdnio liquido ¢ o que resulta de positivo entre o ativo e o passivo.
O CC alude a patrimdnio inteiro (total) ou parcial: o direito real de usufruto concedido
pelo proprietario pode recair sobre um ou alguns bens (patriménio parcial) ou até
mesmo sobre todo seu patriménio, o que tem sido utilizado como modo de partilha
em vida. Ha ainda o patrimdnio exclusivo e o patriménio comum, além de patriménio
auténomo (hipotese de heranga recebida pelo herdeiro, cujos bens respondem pelas
dividas do falecido, sem alcangar o patriménio geral do primeiro).

No conjunto que compde o patrimoénio de uma pessoa, encontram-se tanto bens
corpdreos quanto incorpdreos, cuja principal diferenca reside em sua natureza fisica. Os bens
corpdreos possuem existéncia material, sendo passiveis de percepcao pelos sentidos, enquanto
os bens incorpéreos, destituidos de forma tangivel, manifestam-se em elementos como
créditos, agdes, milhas aéreas e direitos autorais. Apesar de ndo possuirem materialidade, estes
ultimos integram de forma plena a esfera econdmica do individuo, pois carregam valor e
utilidade no contexto patrimonial, permitindo sua circulagdo e afericdo em termos monetarios.

Nota-se que a defini¢do juridica de patrimonio ndo é meramente tedrica, mas exerce
funcdo central em diversos ramos do direito, como o sucessorio, o contratual e o empresarial.
E a partir dessa delimitagdo que se estabelecem, por exemplo, os bens que podem ser
transmitidos por heranga, oferecidos como garantia ou penhorados para satisfacdo de
obrigacdes. Assim, compreender a natureza e a composicao do patrimonio € essencial nao
apenas para a sistematizagdo doutrinaria, mas também para a aplicagdo pratica das normas,
assegurando seguranga juridica nas relagcdes economicas e protegendo interesses legitimos dos
titulares e de terceiros.

Nesse cenario, diante da progressiva digitalizagdo da vida social e econdmica, os bens
incorpdreos passaram a ocupar uma posi¢do de maior destaque no cenario juridico. Esse
fendomeno evidencia a necessidade de repensar e expandir o conceito de patrimonio, de forma
a abarcar posig¢des juridicas que incidem sobre ativos virtuais e que, ha algumas décadas, sequer
existiam. A presenga de bens intangiveis em ambientes digitais tornou-se uma realidade
cotidiana: pontos de programas de fidelidade, moedas virtuais, arquivos e bancos de dados
pessoais sao hoje utilizados para compras, trocas, investimentos e até como forma de expressao
individual. O que antes era uma dimensdo secundaria do patrimdénio agora emerge como um
espaco relevante de relagdes econdmicas e juridicas.

Vivemos, portanto, em uma era marcada pela migracdo continua da vida para o

ambiente digital, em que atividades essenciais, como o compartilhamento de informagdes, a
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interacdo social e a negociacao de bens, ocorrem predominantemente por meio da internet. Esse
movimento resulta na formagao de um patrimonio digital, composto por informacgdes, dados e
ativos virtuais vinculados a cada individuo.

Tais bens digitais podem ser entendidos como uma categoria especifica de bens
incorpéreos inseridos no ambiente virtual, formados por informagdes ou ativos que, mesmo
sem valor econdmico imediato, apresentam utilidade e podem vir a gerar efeitos patrimoniais
concretos. Quando isso ocorre, esses bens passam a ser considerados bens tecnodigitais
patrimoniais, integrando-se plenamente ao patrimonio juridico do titular, em consonancia com
a concepcdo classica de patrimdénio civil como o conjunto de relacdes juridicas
economicamente aferiveis. (Zampier, 2021, p.148).

Diante do uso crescente e da relevancia juridica desses ativos, mostra-se indispensavel
a constru¢do de um conceito solido de patrimonio digital, entendido como o conjunto de
posicdes juridicas economicamente avalidveis situadas no contexto virtual e que merecem a
mesma tutela conferida aos bens tradicionais (Andrighi, 2025, p.105). Reconhecer e
sistematizar essa categoria ¢ passo essencial para assegurar seguranga juridica em um mundo

cada vez mais pautado por relacdes digitais.

2.2. Natureza Juridica dos Ativos Digitais

Houve uma mudanga significativa na forma como os individuos se relacionam entre si
e com seus bens, passando a inserir cada vez mais informagdes pessoais no mundo digital e a
armazenar seus ativos nesse mesmo formato. Nesse contexto, pode-se afirmar que estd em
formagdo um verdadeiro patrimonio digital, composto por bens incorporeos dotados de valor
economico.

Os chamados bens digitais assumem multiplas formas e sdo criados continuamente por
meio das inovagdes tecnoldgicas, que vao das criptomoedas as redes sociais. Vivemos, assim,
imersos em uma cibercultura, um espaco de comunicacdo aberto e interconectado, alimentado
pelo fluxo constante de informacdes e conteudos armazenados em inimeros dispositivos. As
novas tecnologias ndo apenas aproximam os usuarios, como também possibilitam a
acumulagdo de extensos patrimdnios virtuais, compostos pelos mais variados formatos de
ativos digitais.

Fotos, videos, livros e musicas, por exemplo, passaram a ser armazenados digitalmente,
integrando um patriménio econdémico que pode estar distribuido em HDs externos ou em

servigos de nuvem. Trata-se de um processo que Bruno Zampier (2021, p. 122) descreve como
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“inexoravel, sem freios e com uma velocidade impressionante”. A cada minuto, milhares de
informacdes, manifestacdes pessoais e arquivos de relevancia econdmica sao incorporados ao
meio digital, formando, em conjunto, uma nova dimensao patrimonial do individuo.

Nesse sentido, o Projeto de Lei 4/2025, atualmente em tramite pelo senado, propde a
atualizacdo da Lei 10.406/2022 (Codigo Civil) e de suas normas correlatas, visando adequar o
diploma civil ao novo contexto social e tecnoldgico, sobretudo com a criacao de uma legislagao
voltada para o ambiente digital. Entre suas inovagdes, o projeto apresenta a seguinte defini¢ao

para o patrimonio digital:

Capitulo V: Patrimoénio Digital

Art.. Considera-se patrimonio digital o conjunto de ativos intangiveis ¢ imateriais,
com contetdo de valor economico, pessoal ou cultural, pertencente a pessoa ou
entidade, existentes em formato digital.

Paragrafo Unico. A previsao deste artigo inclui, mas ndo se limita a dados
financeiros, senhas, contas de midia social, ativos de criptomoedas, tokens nao
fungiveis ou similares, milhagens aéreas, contas de games ou jogos cibernéticos,
conteudos digitais como fotos, videos, textos, ou quaisquer outros ativos digitais,
armazenados em ambiente virtual.

A proposta traz, portanto, um rol exemplificativo do que pode integrar o patrimonio
digital, sem esgotar as possibilidades, j4 que os bens digitais se encontram em constante
evolucao.

Além disso, ao estabelecer, em seu caput, que o patrimdnio digital é composto por
ativos de valor econdmico, pessoal ou cultural, o projeto ndo se limita aos bens digitais de
natureza patrimonial, abrangendo também os chamados bens digitais existenciais, que
impactam diretamente a esfera da personalidade dos individuos.

Em linhas gerais, a doutrina tem proposto a classificacdo dos bens digitais em trés
categorias: patrimoniais, existenciais e hibridos. Esta Ultima categoria, que combina
caracteristicas de ambas as anteriores, evidencia a dificuldade pratica de delimitar com precisao
o enquadramento de certos ativos digitais. Ainda assim, tal classificacdo ¢ amplamente aceita
no meio juridico (Andrighi, 2025, p. 110).

Os bens digitais existenciais correspondem aqueles localizados no ambiente virtual que
podem gerar repercussdes extrapatrimoniais, por estarem diretamente vinculados aos direitos
da personalidade de seus titulares. Enquadram-se nessa categoria, por exemplo, fotos, videos,
dados pessoais, e-mails e trocas de mensagens em redes sociais, ou seja, todo conteudo inserido
na internet que possua potencial de afetar a imagem, a honra ou a privacidade do usudrio

(Andrighi, 2025, p. 108). Por sua natureza, sdo bens mais sensiveis, pois qualquer uso indevido
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ou divulgacdo ndo autorizada pode provocar danos de natureza moral, ensejando discussdes
juridicas relacionadas a tutela da personalidade.

A andlise desses bens costuma surgir com maior frequéncia em temas ligados a
responsabilidade civil das plataformas digitais, especialmente quando envolvem contetidos
publicados por terceiros, € também em debates sobre os limites da heranga digital, ao se definir
quais ativos virtuais poderiam ou nao ser transmitidos aos herdeiros do usuario falecido.

Ja os bens digitais patrimoniais também se encontram inseridos no contexto virtual,
porém se distinguem pela sua economicidade, isto &, pelo potencial de gerar valor financeiro.
Sao exemplos criptomoedas, contas em redes sociais monetizadas, créditos em plataformas,
jogos virtuais, tokens e demais ativos digitais que podem circular no mercado e compor
efetivamente o patrimonio econémico do individuo.

Por sua economicidade, esses bens vém sendo progressivamente reconhecidos como
ativos aptos a integrar relagdes negociais, abrindo espaco para novas formas de contratacdo no
meio digital, como por exemplo uma carteira de criptomoedas sendo utilizada como garantia
contratual, desde que atendidos os requisitos legais de disponibilidade e economicidade.

Inclusive, o Projeto de Lei 4/2025 propde, entre suas alteragdes, a inclusdo dos
contetidos digitais dotados de valor econdmico, tornados disponiveis, independentemente do
seu suporte material, no artigo 83 do Coédigo Civil, como um novo inciso. Com isso, tais ativos
passariam a ser formalmente equiparados a bens moveis, tornando-se aptos a integrar
transacgOes financeiras € negociais no ambito do direito civil.

Essa realidade evidencia que o direito civil precisa reavaliar conceitos tradicionais de
propriedade, posse e obrigacdes, para lidar com bens que, embora intangiveis, assumem papel
central na economia contemporanea. Assim, os bens digitais patrimoniais se tornam exemplos
claros da capacidade adaptativa do direito privado, que acompanha as transformacgdes

tecnoldgicas e sociais que redefinem os conceitos de patrimonio na atualidade.

3. Bens digitais como potencial instrumento de garantia
3.1. A relevancia da garantia para o mercado de crédito brasileiro

A concessao de crédito, notadamente no contexto da atividade empresarial brasileira,
assume papel de indiscutivel centralidade no mercado, constituindo-se em instrumento
essencial para o desenvolvimento produtivo, o estimulo a inovagdo e a promogao da inclusao

financeira de significativa parcela dos agentes econdmicos, em especial micro, pequenos e
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médios empreendedores. A eficiéncia desse sistema esta diretamente associada a mitigagao do
risco de inadimpléncia, sendo as garantias um dos principais mecanismos para esse fim.

Nao obstante o avangco do mercado bancario brasileiro, fomentado por recentes e
salutares medidas regulatorias do Banco Central do Brasil, o pais ainda apresenta espacgo
relevante para expansao da oferta de crédito a populacao, tanto no ambito publico quanto
privado. De acordo com dados da OCDE (2019), ao final da ultima década, o endividamento
das familias brasileiras correspondia a aproximadamente 55% de sua renda disponivel,
propor¢do esta significativamente inferior a de paises integrantes do bloco econdmico em
questdo, como, por exemplo, Canadé (186.37%), Dinamarca (257.01%) e Suica (223.96%).

Isso significa que, em termos absolutos, os brasileiros recorrem menos a instrumentos
de crédito para financiar consumo, investimentos pessoais ou mesmo despesas recorrentes,
estando endividadas em uma propor¢do menor que a de outros paises desenvolvidos, valendo-
se, em menor grau, de valores que poderiam ser utilizados para a promocdo da educagdo,
viagens, melhoria de condi¢des de vida, dentre outros. Tal cenario evidencia a perda de
oportunidades de crescimento, renda e emprego decorrentes de um mercado de crédito
ineficiente, cujos dados demonstram uma patologia mais grasse se considerarmos que 45,2%
das empresas brasileiras indicaram a dificuldade do acesso ao crédito como a principal barreira
ao empreendedorismo (BRASIL, 2022, p.2).

Identificar justificativas para a menor participagdo do crédito na renda brasileira nao ¢
simples, mas, certamente, juros altos, negativas de garantias e inseguranca juridica sdo os
alicerces desses entraves qye impedem principalmente familias mais pobres de acessar crédito
a taxas mais baixas.=

Identificar as razdes que explicam a menor participagao do crédito na renda das familias
brasileiras ndo ¢ tarefa simples. Entretanto, ¢ possivel afirmar que fatores como as elevadas
taxas de juros, as frequentes negativas na aceitacdo de garantias e a persistente inseguranca
juridica, marcada por um Poder Judiciario que se vale, por muitas vezes, de medidas intrusivas
de mercado, figuram como pilares dos entraves estruturais do sistema. Esses elementos, em
conjunto, restringem de maneira mais severa o acesso ao crédito por parte das familias de
menor renda, que acabam impedidas de contratar financiamentos em condi¢des mais favoraveis
e com taxas reduzidas.

Os dados oficiais direcionam-se, exatamente, nesse sentido. Segundo Nota Informativa
de autoria do Ministério da Economia, “Uma economia com um mercado de crédito ineficiente
perde muitas oportunidades de crescimento, de geracdo de renda e de emprego” (BRASIL,

2022, p.1).

324



Conforme estudos do Banco Central do Brasil (BANCO CENTRAL DO BRASIL,
2019, p. 4) e evidéncias empiricas (RODRIGUES ET AL, 2006), operacdes de crédito com
garantias apresentam taxas de juros significativamente inferiores as sem garantia, havendo
relacdo inversamente proporcional entre a qualidade da garantia ofertada e o custo do crédito.
Essa relagdo inversamente proporcional entre a qualidade do colateral e o custo do crédito
revela-se de forma expressiva no caso das operacdes de crédito pessoal nao consignado: entre
2016 e 2018, a taxa média anual das operagdes sem garantia alcangou 111,2% a.a., enquanto
aquelas com garantia registraram média de 30,5% a.a., diferenga de 80,7 pontos percentuais.
Tal disparidade ndo se explica apenas por conjunturas especificas, mas traduz um fendmeno
estrutural do mercado de crédito, em que a presenca e a robustez das garantias reconfiguram a
matriz de risco, permitindo condi¢des financeiras mais acessiveis e competitivas.

Outro exemplo ilustrativo ¢ o de operacdes de aquisi¢do de veiculos, em que o proprio
bem financiado ¢ utilizado como garantia da operacdo. Nessas hipdteses, em caso de
inadimplemento, a institui¢ao financeira pode se ressarcir por meio da retomada imediata do
automovel, de tal sorte que, nessa modalidade de crédito, a taxa média anual de juros é de 27%,
bem inferior ao do cheque especial (135%), por exemplo (BRASIL, 2022, p.4)

A partir dessa avaliagdo macroecondmica, a ampliacdo do espectro juridico de bens e
ativos aptos a serem considerados como instrumentos legitimos de garantia real tende a
possibilitar que elementos até entdo alheios as praticas tradicionais de constitui¢ao de colateral
passem a ser incorporados ao rol de bens suscetiveis de gravagado, a exemplo dos ativos digitais,
ou, ainda, dos bens imateriais. Essa incorporagdo tende a promover uma reorganizacao
substancial na matriz de distribui¢ao dos riscos contratuais, influenciando de maneira direta a
precificacao do capital, as condi¢des de financiamento e, em dimensao mais ampla, o grau de
inclusdo de novos agentes econdmicos no sistema financeiro, com reflexos que se estendem
tanto a esfera juridica quanto a dinamica macroecondmica e ao desenvolvimento produtivo.

O legislador brasileiro, atento a necessidade de ampliagdo do acesso ao crédito e de
modernizacdo dos instrumentos juridicos que o balizam, vem promovendo esforcos para
atualizar as normas aplicaveis a eficiéncia e a seguranca nas operagoes financeiras. Em 2021,
a titulo de exemplo, foi promulgado o Decreto n® 10.780, que instituiu o Sistema Nacional de
Garantias de Crédito, conhecido por sua sigla SNGC. O SNGC tem como objetivo central
facilitar o acesso ao crédito, especialmente para micro € pequenas empresas, por meio da
atuacdo coordenada de sociedades de garantia solidaria, cooperativas de crédito, fundos de
natureza publica ou privada e outras institui¢des autorizadas a outorgar garantias (BRASIL,

2021).
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Em mais recente empreitada, houve a promulgacdo da Lei 14.711/2023, denominada
Marco Legal das Garantias, que representou, certamente, avango significativo na reformulagao
do regime das garantias reais, com o objetivo declarado de desburocratizar procedimentos,
conferir celeridade a execugao e viabilizar a utilizacao de ativos tradicionalmente subutilizados
como instrumentos de garantia.
Alteragao normativa de destaque na nova legislagdo foi, sem duvidas, a implementacao
do chamado Agente de Garantia, conforme nova redacao do art. 853-A do Codigo Civil:
Art. 853-A. Qualquer garantia podera ser constituida, levada a registro, gerida e ter a
sua execucao pleiteada por agente de garantia, que sera designado pelos credores da
obrigacdo garantida para esse fim e atuard em nome proprio e em beneficio dos
credores, inclusive em agoes judiciais que envolvam discussdes sobre a existéncia, a
validade ou a eficacia do ato juridico do crédito garantido, vedada qualquer clausula

que afaste essa regra em desfavor do devedor ou, se for o caso, do terceiro prestador
da garantia.  (Incluido pela Lei n® 14.711, de 2023)

Trata-se de figura que, embora ja utilizada no mercado por forga de cldusulas
contratuais especificas, passa agora a ter sua atuagdo expressamente regulada em lei,
delimitando suas atribui¢des e conferindo maior seguranga juridica as operacdes. Atuando em
nome proprio e no interesse dos credores, o agente € responsavel pela gestdo e coordenagdo da
resolugdo do contrato, registro de dnus e garantias, administragdo e execucao de bens, entre

outras fung¢des pertinentes (MEDINA, 2025).

3.2. O Agente de Garantia como Figura Central de um Novo Modelo de Mercado

Como mencionado, o Agente de Garantias se caracteriza por uma entidade designada
pelos credores, contratantes, para gerir € executar garantias em seu nome, atuando sempre em
beneficio destes.

Segundo Torelli (2022, p. 27), “o agente de garantia desempenha fungdo central na
estruturacdo e execu¢do das garantias, oferecendo maior seguranga juridica e operacional aos
credores”.

Trata-se, em rigor, de terceiro juridicamente legitimado e investido de atribuigdes
especificas, cuja imparcialidade e qualificacdo técnica o credenciam para assumir, em nome €
no interesse dos credores, a administragdo integral da garantia, compreendendo desde a
custodia e a avaliacdo inicial de sua substancia econdmica até a eventual execugdo do bem
gravado.

A presenca desse agente, como dito, imparcial, tende a tornar o processo de aceitacao

de bens digitais mais fluido, potencializando o uso, no trafego negocial, de bens que, em
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condigdes ordinarias, seriam afastados do rol de garantias em razao da dificuldade de avaliagao
ou da auséncia de parametros uniformes de precificacao.

Ou seja, ao Agente de Garantias incumbe custodiar ativos, no presente caso, bens de
suporte digital, e assegurar que sua avaliagdo reflita, de maneira precisa e atualizada, o seu
valor de mercado, considerando variagdes abruptas de preco e riscos cibernéticos. Trata-se de
uma fun¢do que combina rigor juridico e competéncia tecnoldgica, garantindo aos credores o
chamado accountability.

Sobre essa fung¢do, Torelli (2022, p. 28) esclarece:

Nota-se, portanto, que as fungdes do Agente de Garantia demandam um alto grau de
diligéncia e de accountability, isto ¢, deve gerir e promover a devida manutengdo dos
contratos de garantia, bem como, prestar contas sempre que necessario ou em datas

previamente estipuladas. Assim, o Agente deve ser capaz de detectar eventuais
problemas que venham a surgir com as garantias e buscar dirimi-los o quanto antes.

Conjugada a essa relevante inovagao, e em harmonia com as diretrizes ja destacadas ao
longo deste estudo, o PL 4/2025 apresenta avango digno de nota ao pretender alterar o artigo
83 do Cddigo Civil, dispositivo que estabelece a disciplina da classifica¢do juridica dos bens
moveis.

Pela redacao sugerida, acresce-se o inciso IV, dispondo que serdo considerados moveis
“os conteudos digitais dotados de valor econdmico, tornados disponiveis, independentemente
do seu suporte material” (BRASIL, 2025).

Trata-se de alteragdo normativa que, ao reconhecer expressamente a natureza juridica
movel dos ativos digitais, elimina o espaco de incerteza interpretativa e, certamente, facilita o
processo de penhora e execugdo de eventual bem dado em garantia para assegurar a
adimpléncia de determinada operagdo de crédito. Cria-se, assim, um ambiente de maior
previsibilidade e estabilidade para sua utilizagdo em negocios juridicos.

Esses movimentos promovidos pelo Congresso Nacional revelam, in fine, a intencao de
fomentar, de forma progressiva, a utilizacdo de ativos virtuais como modalidade legitima de
garantia, em razdo do expressivo valor econdmico que representam e que virdo a apresentar
futuramente, além do potencial de ampliar o acesso ao crédito. Ao conferir enquadramento
juridico claro a tais bens, cria-se um ambiente propicio para sua integragao as praticas negociais

e a estruturagdo de operagdes de crédito.

3.3. O impacto da PL 4/2025 na consolida¢do das garantias sobre ativos digitais
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Se, por um lado, o Agente de Garantias, tal como previsto na Lei 14.711/2023,
configura-se como mecanismo institucional alternativo e apto a conferir maior seguranca e
operacionalidade a utilizagdo de bens digitais como instrumentos garantidores do crédito,
sobretudo em razdo da possivel (e ideal) especializacdo técnica desse profissional ou
institui¢do, por outro, nao se pode descurar que o Projeto de Lei 4/2025, ao dedicar capitulo
especifico ao denominado “Patrimonio Digital” e reconhecé-lo expressamente como categoria
juridica, como outrora demonstrado no capitulo 2 deste artigo, desempenha papel estrutural na
consolidagdo dessa pratica.

Trata-se, pois, de movimento legislativo que, ao eliminar incertezas conceituais e
normativas, viabiliza e, simultaneamente, estimula a incorpora¢do dos ativos digitais no rol de
bens passiveis de gravacdo real, constituindo fundamento normativo indispensavel para a
difusdo e a legitimidade das operagdes ora defendidas neste estudo.

Entre as alteragdes propostas que se mostram capazes de ampliar a eficiéncia e a
seguranca das operacdes de crédito, merece destaque a tentativa de modificagdo do art. 1.431
do Codigo Civil, cuja redagdo vigente estabelece:

Art. 1.431. Constitui-se o penhor pela transferéncia efetiva da posse que, em garantia

do débito ao credor ou a quem o represente, faz o devedor, ou alguém por ele, de uma
coisa movel, suscetivel de alienagdo. (BRASIL, 2025)

Na proposta legislativa, ora analisada, a sugestdo de redacdo encaminhada ao Senado
Federal buscou adequar o instituto do penhor a realidade contemporanea, especialmente no que
se refere a possibilidade de constituicdo de garantias sobre ativos digitais e demais bens
imateriais, sem que a eficacia do gravame dependa, necessariamente, da transferéncia fisica ou
material do objeto ao credor. O dispositivo sugerido possui a seguinte redagao:

Art. 1.431. O penhor podera ser constituido sobre uma ou varias coisas moveis,

determinadas ou determinaveis, presentes ou futuras, fungiveis ou infungiveis, desde
que alienaveis a titulo oneroso.

Tal formulagdo normativa pretende suprir relevante lacuna juridica, reconhecendo
expressamente a possibilidade de os ativos digitais integrarem a categoria de bens moveis e,
por conseguinte, submeterem-se a regimes juridicos de garantia ja consolidados. A comissdo
responsavel pela elaboracdo do texto da reforma, ciente das peculiaridades que envolvem os
ativos digitais, em especial sua natureza intangivel, volatil e dependente de tecnologia,
procurou moldar a disciplina do penhor de forma a compatibiliza-la com tais especificidades

técnicas e operacionais.

328



Essa conclusao normativa projeta efeitos imediatos sobre duas modalidades de garantia
de larga aplicacdo pratica: o penhor e a propriedade fiduciaria.

No caso do penhor, a constituicdo da garantia pressupde a transferéncia da custodia do
bem ao credor ou a quem o represente. Quando se trata de ativos digitais, essa “posse” se
materializa pelo controle exclusivo sobre o ativo, viabilizado, por exemplo, a tokenizagao de
um ativo, com posterior vinculagao a um contrato digital.

J& na hipotese da propriedade fiducidria, regulada a partir do artigo 1.361 do Cédigo
Civil, parece ser um instrumento ainda mais robusto. Nela, o devedor (fiduciante) transfere a
propriedade resoluvel do bem ao credor (fiduciario) até o pagamento da divida. O PL 4/2025
aprimora este instituto, e sua aplicacdo a bens digitais ¢ direta. Um devedor poderia, por
exemplo, alienar fiduciariamente um NFT de alto valor a um credor. Uma vez quitada a divida,
a propriedade plena do NFT retornaria ao devedor. Em caso de inadimpléncia, o credor poderia
consolidar a propriedade do ativo.

Apesar dos inegaveis avangos legislativos, em caso, principalmente, da aprovagdo do
PL 4/2025, a utilizacdo de bens digitais como garantia ainda enfrentara uma série de desafios.

Primeiro, cumpre salientar a tentativa, constante do texto encaminhado originalmente
a Camara dos Deputados, de por fim ao monopdlio da Caixa Economica Federal sobre as
operagdes de penhor civil, por meio da revoga¢do da alinea “e” do art. 2° do Decreto-Lei n°
759/1969. A medida tinha o proposito de alinhar-se ao atual contexto de estimulo a
concorréncia bancaria e ao desenvolvimento do mercado de crédito, favorecendo a redugao dos
custos e das taxas pela via da competicdo. Nao obstante, o Senado Federal, ao apreciar a
matéria, optou por excluir essa alteragdo do texto final, mantendo inalterada a prerrogativa
exclusiva da Caixa nesse segmento especifico, o que representa uma limitagdo importante
frente aos objetivos mais amplos de incremento da concorréncia e de barateamento do crédito
no pais.

Soma-se, ainda, a elevada volatilidade desses ativos, a necessidade de estruturacdo de
mecanismos seguros e claros para a posse e custodia e as dificuldades inerentes a execucao da
garantia em caso de inadimplemento, especialmente diante da auséncia de procedimentos
padronizados e adequados ao ambiente digital. Ainda assim, os ganhos potenciais, ja
evidenciados pela expressiva redugdo das taxas de juros nas operagdes de crédito com
garantias, justificam plenamente o esfor¢o do mercado em superar esses desafios e consolidar

essa nova modalidade de colateral.
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Conclusao

E evidente que a expansio dos bens digitais impds ao direito civil brasileiro a
necessidade de revisitar categorias tradicionais de bens e garantias, a fim de incorpora-los ao
conceito de patrimdnio, embora ainda esteja em fase de construcdo legislativa, por meio do
Marco Legal das Garantias e o Projeto de Lei n® 4/2025. As recentes alteracdes legislativas
indicam o reconhecimento da importancia da regulamentagdo desses ativos, que assumem um
importante papel no contexto social e na economia contemporanea, o Projeto de Lei n°® 4/2025,
ao propor a inclusdo dos ativos digitais dotados de valor econdmico no artigo 83 do Cddigo
Civil, demonstra a inten¢do de conferir-lhes tratamento juridico sistematizado. Do mesmo
modo, o Marco Legal das Garantias, ao trazer instrumentos voltados a modernizacao do crédito,
especialmente a figura do Agente de Garantia, revela o esfor¢o do legislador em acompanhar

as transformagdes econdomicas impulsionadas pela digitalizagao.

Nesse cendrio de destaque no &mbito econdmico, emerge uma questdo relevante quanto
a utilizacdo dos bens digitais como colateral em contratos, & medida que possui potencial de
ampliar a liquidez do mercado de crédito e diversificar as possibilidades de financiamento, ao
mesmo tempo em que coloca novos desafios para a seguranca juridica, a prote¢ao de dados e a

defini¢do de mecanismos eficazes de execugdo em casos de inadimplemento.

Um dos aspectos mais sensiveis quanto aos riscos da utiliza¢do de ativos digitais como
garantia decorre de sua volatilidade tecnologica e econdmica. Esses riscos abrangem nao
apenas a oscilacdao de valor, mas também questdes relacionadas a efetiva posse, as formas de
transferéncia e de armazenamento, bem como a possibilidade de perda de acesso ao bem em
ambiente virtual. Soma-se a isso a dificuldade pratica de assegurar o acesso e a utilizacdo do
ativo quando ele ¢ oferecido como garantia, o que evidencia a necessidade de regulamentacgao

mais precisa e de mecanismos técnicos que confiram maior seguranga as operacoes.

Diante dos questionamentos sobre a liquidez desses bens e a seguranca da operacao
financeira em que sdo utilizados como garantia, conclui-se que a possibilidade de utilizagao
deve ser acompanhada necessariamente de regras juridicas claras quanto a avaliagdo, registro
e circulacdo desses bens, a fim de conferir mais seguranga as operagdes. Além disso, deve ser
fornecido pelo legislador critérios seguros para a aplica¢do pratica das normas que passarao a

regular tais bens e sua forma de utilizagao.
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Isso porque a auséncia de parametros normativos solidos pode gerar uma séria de
litigios e fragilizacdo do mercado, cabendo ao legislador o papel central de equilibrio entre a
inovacdo e aplicabilidade desses bens digitais em operagdes financeiras de forma segura e

eficaz.

Portanto, o estudo dos bens digitais como instrumentos de garantia nao se esgota nas
inovagoes legislativas recentes, mas aponta para um campo em constante desenvolvimento,
cuja consolidagdo de um regime normativo adequado poderd representar ndo apenas a
ampliagcdo das formas de crédito e financiamento, mas também um avango significativo na

protecdo do patrimonio digital como expressdo da realidade contemporanea.
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