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XXXII CONGRESSO NACIONAL DO CONPEDI SAO PAULO - SP
DIREITO EMPRESARIAL |1

Apresentacdo

O Grupo de Trabalho reuniu pesquisas que refletem a vitalidade e a complexidade
contemporanea do Direito Empresarial brasileiro, evidenciando tanto a evolugdo normativa
guanto os desafios interpretativos que permeiam a atividade econémica em um cenario
marcado por transformagdes tecnol dgicas, reorganizagdes societérias, tensdes geopoliticas e
crescente judicializacdo. As apresentacdes, distribuidas em eixos teméticos afins,
demonstraram a maturidade académica do debate e a necessidade de continua renovacéo
tedrica e metodol 6gica do campo.

O primeiro bloco concentrou-se na insolvéncia empresarial, analisada sob perspectivas
historicas, dogméticas e regulatorias. Ferreira e Ferreira examinaram a delicada situacdo das
cooperativas médicas em recuperacdo judicial ou faléncia, destacando os impactos sobre
consumidores hipervulneraveis e a necessidade de integracdo entre o regime falimentar e a
regulacdo da salde suplementar. Em seguida, Maroja apresentou um estudo historico
minucioso sobre a realizagdo do ativo na faléncia, tragando a evolugéo legislativa desde o
Codigo Comercial de 1850 até o inicio do século XX, demonstrando como fundamentos
cléssicos moldaram a disciplina contemporanea. No campo das clausulas contratuais, Pereira
analisou a oponibilidade da clausula resolutiva expressa a massa falida, contrastando
correntes doutrinérias e reforcando o predominio de uma leitura que protege a funcéo social
da empresa e aintegridade do processo falimentar. Por fim, o debate avangou para o cenario
comparado com o trabalho de Marshall e Borges, que, ao lado da andlise apresentada
posteriormente sobre o fresh start em perspectiva estrangeira e no ambito do PL n° 3/2024,
evidenciaram a necessidade de aperfeicoar o instituto no Brasil para que cumpra sua
promessa de recomego econdmico efetivo.

No segundo eixo, as discussdes convergiram para estrutura societaria, governanca e conflitos
societérios. Oliveira e Bernardes problematizaram a rigidez do balango de determinagdo na
apuracdo de haveres, defendendo o papel da autonomia privada e de métodos de valuation
mais aderentes a realidade econémica para mitigar riscos de insolvéncia naretirada de socios.
Ohara, por sua vez, examinou a evolugdo jurisprudencial do TJSP na aplicagéo da affectio
societatis como critério de dissolucdo parcia de sociedades anénimas fechadas, ressaltando
tensdes entre a l6gica estrutural das companhias e a recepcdo ampliada do instituto pelo STJ.
Na sequéncia, Silva analisou a responsabilidade residual post mortem do socio falecido,
defendendo interpretacdo que fixe o 6bito, e ndo a averbagdo, como termo inicial do biénio



previsto no art. 1.032 do Cédigo Civil, em favor de maior seguranca juridica e efetividade
normativa. Complementando o bloco, Domingues apresentou a nota comercial como
alternativa de financiamento para sociedades limitadas, destacando desafios de governanca e
a necessidade de instrumentos que ampliem 0 acesso ao crédito no ambiente empresarial
brasileiro. O tema da sucessdo e continuidade empresarial foi aprofundado por Januzzi,
Gontijo e Gontijo, que revisitaram a holding familiar como mecanismo de planejamento
sucessorio e governanga, evidenciando seus potenciais e limites diante das normas cogentes
do direito sucessorio e societério.

O terceiro bloco voltou-se a interface entre empresa, tecnologia e teoria juridica. Génova
abordou a transformacéo do principio da cartularidade frente a digitalizac&o, propondo sua
releitura como Principio da Plataforma Cambiéria, capaz de abarcar documentos fisicos e
eletrénicos em um sistema juridico em constante adaptacdo. Martins e Melo, apoiados no
Construtivismo L égico-Semantico, revisitaram a propria ideia de empresa, oferecendo um
aporte tedrico gque reforca a necessidade de alinhamento entre linguagem, realidade e funcéo
econdmica na construcdo dos conceitos fundamentais do Direito Comercial.

O quarto bloco trouxe reflexdes sobre mercado de capitais, governanca e arbitragem
empresarial. Cordeiro, Ledo e Sousa analisaram a ruptura interpretativa entre CVM e STJ
acerca do art. 254-A da Lei das S.A., demonstrando como o caso Usiminas/Ternium gerou
risco sistémico e elevacdo dos custos transacionais, posicionando a autorregulacéo
(especialmente o CAF) como possivel “porto seguro” diante da imprevisibilidade
jurisprudencial. No campo societario-desportivo, Cruz, Lobo e Rodovalho discutiram a
intricada relacdo entre clausula compromissoria em SAFs e atos executivos perante o
Judiciario, tomando como referéncia o caso hipotético Vasco/777, e destacando a
necessidade de delimitacdo precisa das competéncias arbitrais e estatais para assegurar
seguranca juridica e eficiéncia no mercado das Sociedades Anénimas do Futebol.

Por fim, em um bloco voltado ao ambiente econdmico global, Neves e Zulian examinaram a
influéncia da geopolitica e da volatilidade cambial sobre as sociedades empresariais
brasileiras, demonstrando que riscos sistémicos derivados de conflitos internacionais e
instabilidade monetéria exigem estratégias juridicas proativas, como clausulas contratuais
especificas, mecanismos de hedge e diversificacdo de mercados, todos essenciais para a
governanca corporativa contemporanea.

O conjunto dos trabal hos apresentados no Grupo de Trabalho revela, portanto, um panorama
abrangente e multifacetado do Direito Empresarial, no qual convivem tradicéo e inovacéo,
desafios normativos e solugbes interpretativas, tensdes estruturais e novas perspectivas



tedricas. As discussdes demonstraram que o futuro do campo exige dialogo interdisciplinar,
sensibilidade econdmica, comprometimento com a seguranca juridica e abertura para a
evolucdo tecnolégica e regulatéria, elementos indispensavels para a consolidacdo de um
ambiente empresarial solido, competitivo e sociamente responsavel.



O PRINCIPIO DA PLATAFORMA CAMBIARIA: DO DOCUMENTO FiSICO AO
DIGITAL

THE PRINCIPLE OF THE EXCHANGE PLATFORM: FROM PHYSICAL TO
DIGITAL DOCUMENT

L eonardo de Génova 1

Resumo

No século XX, o0 surgimento do computador e da internet impulsionou avancos tecnol 6gicos
gue transformaram a comunicagdo e a interagdo humana. No direito, essas inovagdes
permitiram a emissdo, 0 uso e 0 gerenciamento de documentos e titulos, gerando novos
desafios para o sistema juridico, que precisa se adaptar a essa nova realidade. A seguranca
juridica é fundamental para a atragcdo de investimentos, e a previsibilidade do ordenamento
juridico € essencial para a sociedade de crédito, sgja ela baseada em papel ou em meios
digitais. Este artigo, utilizando uma revisao bibliografica, visa analisar o cenario dos titulos
de crédito, especificamente o principio da cartularidade e seus pontos de intersec¢do com o0s
avancos tecnolégicos. O estudo investiga se 0s documentos el etrdnicos se equiparam aos
fisicos e se 0 principio da cartularidade esta em xeque diante da revolucdo digital. O trabalho
aborda o impacto da tecnologia nos principios do direito cambiario, afirmando que
documentos cartulares e eletrénicos podem ser equiparados. E sugerida a alteragio da
terminologia para "Principio da Plataforma Cambiarid"' para abarcar tanto o formato fisico
quanto o digital.

Palavras-chave: Direito cambiério, Titulos de crédito, Principio da cartul aridade,
Tecnologia, Direito digital

Abstract/Resumen/Résumeé

In the 20th century, the emergence of computers and the internet spurred technological
advances that transformed human communication and interaction. In law, these innovations
enabled the issuance, the use, and the management of documents and titles, creating new
challenges for the legal system, which must adapt to this new reality. Legal security is
fundamental for attracting investments, and the predictability of the legal system is essential
for a credit-based society, whether it relies on paper or digital means. This article, using a
bibliographic review, aims to analyze the landscape of credit instruments, specifically the
principle of cartularity, and its points of intersection with technological advances. The study
investigates whether electronic documents are equivalent to physical ones and if the principle
of cartularity is at risk in the face of the digital revolution. The paper discusses the impact of

1 Professor de Direito Empresarial e Internacional na FEMA, especialista e mestre em Direito pelo UNIVEM,
autor do livro “ O principio da protegdo no século X X1”
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technology on the principles of exchange law, asserting that both paper-based and electronic
documents can be equated. It is suggested that the terminology be changed to "Principle of
the Exchange Platform" to encompass both physical and digital formats.

K eywor dg/Palabr as-claves/M ots-clés. Exchange law, Credit instruments, Principle of
cartularity, Technology, Digital law
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INTRODUCAO

No século XX, surgiu o computador e a internet, que possibilitou avangos tecnologicos
e transformou a forma como nos comunicamos e interagimos com o mundo. Essas inovagdes
tém um impacto significativo em nossas vidas e continuam a evoluir, moldando o futuro da
humanidade. Com a internet, foi possivel enviar e receber mensagens em tempo real,
compartilhar arquivos, pesquisar informacdes, comprar produtos e servigos, entre outras
atividades. No direito, € possivel emitir, utilizar e gerenciar documentos e titulos, bem como

permitiu a criagdo de novos modelos de negdcios € comportamentos sociais.

Essas mudancgas trazem diversos desafios para o sistema juridico, que precisa se
adaptar e regulamentar as novas realidades. Um ambiente juridico estavel e seguro proporciona
confianga aos investidores, pois eles t€ém a garantia de que poderdao desenvolver suas atividades
econdmicas sem interferéncias arbitrarias. O debate sobre os impactos da tecnologia na
sociedade ¢ essencial para construir um ambiente juridico adequado as novas demandas da era

digital, principalmente no que toca o direito cambiario.

Assim, o método de procedimento escolhido para a conducao do presente artigo foi
uma revisao bibliografica, com intuito disso € permitir uma avaliagdo do cenario dos titulos de
crédito, especificamente do principio da cartularidade, que além de complexo ¢ muito vasto.
Longe de exaurir o objeto de estudo, ¢ necessaria uma investigacdo de varias matrizes €
possibilidades, na tentativa de entender e qualificar os padrdes que o direito adotou para as

regras cambidrias, encontrados nos impactos da tecnologia e o direito posto.

O objetivo geral do estudo ¢ entender os principais pontos que envolvem o principio
da cartularidade e os avangos da tecnologia. Os impactos disruptivos na estrutura de mercado,
por sua vez, desperta uma necessidade de mudancas de estratégia pelas companhias,

consumidores e de regulagdo pelo governo.
BREVE HISTORICO

O escambo, desde os primodrdios, foi uma das bases de subsisténcia da humanidade.
Pela etimologia da palavra escambo, € a “troca de mercadorias ou servigos sem uso de moedas
(Houaiss, 2010 p. 311)”. A troca de objetos ou servigos foi na antiguidade um importante
mecanismo de consumo imediato, porém ndo tinha a concep¢ao da troca a prazo. Por exemplo,

uma pessoa d4 uma porg¢ao de cereal em troca de uma porcao de sal. Era uma cultura voltada
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para sobrevivéncia, a forma produtiva e o trabalho eram realizados de forma coletiva, bem como

ndo produziam excedentes, conhecida como economia natural.

A revolugdo agricola também colaborou na ampliagdo do dominio humano sobre a
natureza. O homem consegue dominar a agricultura ¢ o fogo, deixando de ser ndémade,
constituindo povoamentos e desenvolvendo ferramentas e técnicas. O instrumento de pedra foi

substituido pela utilizagdo de metais, como o cobre, o chumbo e o ferro.

Conforme a Casa da Moeda:

Esse sistema de troca direta, que durou por varios séculos, deu origem ao surgimento
de vocabulos como “salario”, o pagamento feito através de certa quantidade de sal;
“pecunia”, do latim “pecus”, que significa rebanho (gado) ou “peculium”, relativo ao
gado mitdo (ovelha ou cabrito). As primeiras moedas, tal como conhecemos hoje,
pecas representando valores, geralmente em metal, surgiram na Lidia (atual Turquia),
no século VII A. C.. As caracteristicas que se desejava ressaltar eram transportadas
para as pegas através da pancada de um objeto pesado (martelo), em primitivos
cunhos.

Na linha do tempo, apareceram os clas, tribos e cidades-estados, obtendo uma
representacao politica. Apds a utilizacdo dos metais como instrumentos de troca, o homem foi
se adaptando conforme o comportamento e novas tecnologias, onde destaca a economia
monetaria, conhecida também por fase financeira, surgiu em consequéncia do papel-moeda
(moeda padrdo), fundado na confian¢a do Estado-emissor. O dinheiro se tornava o principal

objeto de troca. Segundo Almeida (2018, 23),

E a circulag@o das notas de papel-moeda, fundada na confianca do Estado-emissor ou
do estabelecimento a que o Poder Publico incumbe a emissdo, e por isso mesmo
conversivel, em qualquer tempo, em moeda-padrdo.

Nesse contexto, com o desenvolvimento e¢ a dindmica da economia as trocas
simultaneas foram substituidas por trocas a prazo, observando a confianga mutua. As cidades-

estados ganham ascensdo e se tornam prosperas economicamente, senao vejamos:

Em 1397 ¢ fundado o Banco Medici em Florenga, Itdlia — uma das primeiras
instituigdes financeiras baseadas no comércio internacional (...) Em 1400, as letras de
cambio tornam-se o padrdo de pagamento no comércio europeu, resgataveis pelos
bancos mercantis (...) Ocorreu uma grande alteracdo no século XV quando as cidades-
estados surgiram na Europa e se enriqueceram com o comércio internacional. Uma
classe nova e prospera de comerciantes tomou o lugar dos latifundidrios feudais como
agentes importantes da economia. Eles trabalharam lado a lado com dinastias de
banqueiros, que lhes financiaram o comércio e as viagens de descobrimento. (
Kishtainy, 2013, p. 18)

Dessa forma, aparece a economia creditdria, que ampliou o conceito de troca. O
intenso progresso econdmico dos povos, principalmente, com a Revolucao Industrial, ampliou

o crédito, valorizando os titulos. O Prof. Rosa Junior (2019, p.3) ensina:
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o desenvolvimento do crédito foi igualmente facilitado pela Revolugao Industrial, pois
a instalacdo de fabricas, exigindo maior quantidade de equipamentos onerosos, nao
podia ser custeada pelo industrial somente com recursos proprios, fazendo com que
tivesse de recorrer a quem detinha maior concentragio de capitais.

Ademais, com o fomento do mercantilismo internacional, foi necessario estabelecer
um padrao para os titulos, visando unificagdo das normas internacionais e estabelecendo uma
hermenéutica propria para nortear os sistemas juridicos dos paises, inclusive quanto aos

principios. Segundo Rosa Junior (2019, p.8),

Essa uniformizacdo so se tornou possivel gragas a uma série de conferéncias ¢ da
elaboragdo de diversos anteprojetos e regulamentos, que culminaram com as
Conferéncias de Haia de 1910 e 1912. A 1* Conferéncia (1910) constituiu uma
Comissdo Especial para regular os conflitos de leis sobre a cambial, mediante a
elaborag@o de uma convengdo internacional, com 26 artigos, e de anteprojetos de lei
uniforme sobre letra de cdmbio e nota promissoria, com 88 artigos. (...) As
Convengdes de Genebra. Finalmente, sob os auspicios da Liga das Nagdes, realizou-
se em Genebra, de 13 de maio a 7 de junho de 1930, uma nova Conferéncia,
objetivando alcangar a unificagdo da legislagdo relativa a letra de cambio e a nota
promissoria, com a presenga de 31 Estados, inclusive o Brasil.

Finalmente, com o aparecimento da revolugdo digital, nas tltimas décadas do século
XX e se estende até os dias de hoje, tem como marco principal a popularizagao do computador
e da internet, possibilitando a conexdo de pessoas em diferentes partes do mundo, a automagao
de processos € a criacao de novas oportunidades econdmicas, bem como o dinheiro deixa de
ser a principal fonte de troca e v€ a desmaterializagcao do papel na economia. As moedas digitais
poderao ser emitidas pelos bancos centrais e terdao o mesmo valor que uma cédula impressa pela

Casa da Moeda. O Instituto propague, disserta sobre:

O papel que as moedas digitais emitidas por banco central (CBDCs) irdo assumir na
intermediaco financeira € uma questdo chave no debate sobre o futuro do dinheiro.
As moedas digitais ja sdo realidade na China, no Caribe e estdo sendo estudadas em
muitos outros lugares, inclusive no Brasil.

No Brasil, como exemplo, o Codigo Civil prevé no artigo art. 889, § 3°, a constituicao

do titulo pelo computador, vide o texto abaixo:

O titulo podera ser emitido a partir dos caracteres criados em computador ou meio
técnico equivalente e que constem da escrituracdo do emitente, observados os
requisitos minimos previstos neste artigo

Além disso, a Lei n® 13.775/2018 dispde sobre a emissdo de duplicata sob a forma
escritural. Conforme o art. 3°, a emissdo de duplicata sob a forma escritural far-se-4 mediante
langamento em sistema eletronico. No mesmo sentido o Projeto de Lei 2897/21 permite a
emissdo e circulagdo em formato exclusivamente digital dos titulos de crédito, como nota

promissoéria e duplicata.
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Portanto, os avangos tecnoldgicos como realidade virtual, blockchain, inteligéncia
artificial e internet das coisas, estio moldando ainda mais o cenario digital e trazendo novas
transformagodes para a sociedade, sendo fundamental compreender e se adaptar a esse novo

contexto tecnologico.
(IN)SEGURANCA JURIDICAE ATRAC()ES DE INVESTIMENTOS

A seguranca juridica ¢ primordial para captar investimentos na sociedade como um
todo. A previsibilidade do ordenamento juridico mostra credibilidade e estabilidade. Esses dois

fatores sdo essenciais para sociedade de crédito de papel e/ou digital.

Quando as regras sdo claras, os investidores calculam os riscos € tomam as decisoes
com mais confiabilidade. A assuncao de risco faz parte do jogo, porém a previsibilidade dos
ganhos ou das perdas, quando se trata de um ambiente que detém seguranca juridica, sdo mais

favoraveis para uma sociedade mais justa e prospera. Como ensina Coelho (2012, p.18):

Na economia globalizada, o investidor tem o mundo todo para investir. As fronteiras
nacionais, cada vez mais, ndo sdo relevantes para circulacdo de bens de produgio,
mercadorias, servi¢os ou capitais. Os paises, assim, competem pelo mesmo investidor.
Um dos principais instrumentos, nesta competi¢do, é o aparato legal, que reserva ao
investimento a devida protecdo. Se o direito brasileiro ndo proteger devidamente o
investimento, o investidor (inclusive o brasileiro) ira direciona-lo a outras economias.
Quanto maior for a seguranca juridica no Brasil, mais investimentos teremos
capacidade de atrair.

Por outro lado, a inseguranga juridica repele os investidores, criando um ambiente
hostil economicamente. Veja o exemplo que aconteceu com o ex-presidente do Brasil Fernando
Collor, que implementou o Plano Collor, que consistia no confisco das cadernetas de poupanca.
Sem falar do prejuizo que foi um caso a parte, os brasileiros ndo acreditavam mais nos bancos,
muitos guardavam as suas economias em casa ou investiram em fundos conservadores.
Ademais, milhares de acdes foram propostas para recuperar o crédito, onerando as pessoas ¢ as
empresas, inclusive superlotando o judicidrio para dirimir sobre o assunto. Foi um destrate
econdmico e juridico. Veja que o tal confisco repentino feito pelo governo da época retirou toda
a previsibilidade e estabilidade econdmica e juridica dos investidores. O prof. Coelho (2012, p.

16/17) disserta,

" No comércio, a situa¢do nao era 14 muito diferente. Sem dinheiro, os consumidores mudaram seus habitos e as
lojas ficaram completamente vazias. O que nao foi confiscado pelo governo era usado para fazer supermercado,
pagar contas e comprar remédios. Para ndo fechar as portas, donos de bares e restaurantes passaram a aceitar
cheques e a vender fiado. De Norte a Sul, negocios foram desfeitos, viagens canceladas, casamentos adiados. O
prejuizo, dizem os especialistas, foi incalculavel. E, na maioria dos casos, irreversivel (...)
https://economia.uol.com.br/noticias/bbc/2020/03/17/entre-infartos-falencias-e-suicidios-os-30-anos-do-
confisco-da-poupanca.htm?Acesso: 17/08/2025.
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Quanto maior a imprevisibilidade das decisdes judiciais, maior a inseguranga juridica
(...) Ha, por assim dizer, uma imprevisibilidade previsivel. Desse modo, apds fazer os
calculos para precificar seus produtos ou servigos, o empresario acrescenta ao
resultado um valor correspondente ao risco de decisdes judiciais imprevisiveis, dentro
da margem de imprevisibilidade previsivel. O ambiente de inseguranca juridica,
portanto, caracteriza-se quando ultrapassada esta margem.

Além disso, negdcios escusos e corruptos afugenta também investidores e politicas
publicas transparentes. Por isso, ¢ importante o compliance nas institui¢cdes privadas e publicas,
bem como os governos devem trabalhar para criar um ambiente juridico estavel e com leis

claras, observando principalmente os principios que possam basilar o crédito.

Por sua vez, a circulacdo de riquezas ¢ determinante para uma economia pujante. Os
investimentos geram empregos, impulsionam o crescimento econdmico, promovem a inovacao
e a transferéncia de tecnologia, fortalecem a infraestrutura, entre outros beneficios, sem falar
que a seguranga juridica e regras claras fomenta a estabilidade politica, o ambiente regulatorio
favoravel, a qualidade da infraestrutura, a disponibilidade de mao de obra qualificada,
incentivos fiscais e subsidios, entre outros. Portanto, a circulagdo de riquezas fomenta a
utilizacdo dos instrumentos cambidrios, garantindo o cumprimento das obrigacdes dentro de

uma seguranca juridica previsivel.
PRINCiPIO GERAL DE DIREITO

O principio ¢ o inicio. E o pilar para uma teoria ou sistema. E o comego de um
pensamento ou objeto, aquilo que € criado da ideia abstrata humana. O principio se refere a um

conceito fundamental.

Os principios sao o alicerce da moralidade, do direito, da ética e de muitos outros
aspectos da vida. Eles sdo formulados com base em premissas valorativas, com objetivo de

trazer harmonia, paz e justica entre as pessoas, comunidades e nagoes.

J& o principio geral do direito, ¢ uma defini¢do utilizada no sistema juridico que se
refere a uma norma que, embora ndo esteja expressamente prevista em leis especificas, €
considerada como uma base para a aplicacdo do Direito em casos concretos. E uma regra basica

que orienta o comportamento humano ou a tomada de decisdes. Segundo a licdes da Diniz,

PRINCIPIO GERAL DE DIREITO. Teoria geral do direito. E fonte subsidiaria do
direito, por ser de diretriz para a colmatagao de lacunas. Norma de valor genérico que
orienta a compreensdo do direito, em sua aplicagdo e integragdo. (2022, p. 419)

Ademais, ele pode variar de acordo com a economia, cultura, legislacdo e tradi¢ao

juridica de cada pais ou regido.
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O autor Othon Sidou (2016, p. 491) ensina que os

PRINCIPIOS GERAIS DO DIREITO. Herm. Grandes preceitos abstratos que, em
orientagdo interpretativa, sio chamados a integrar o direito positivo em caso de lacuna,
ou seja, quando para o caso concreto ndo ha previsao legal ou costume estabelecido.
Locucdo criada no meio do séc. XIX pelos juspositivistas, em proscri¢ao do direito
natural, com o qual guarda perfeita sinonimia. LINDB, art. 4°; Novo CPC, art. 140;
CLT, art. 8% CTN, arts. 108, 109. OBS. Sdo numerosos os principios gerais de direito,
podendo-se catalogar, em critério meramente elucidativo: liberdade, justica,
seguranga, isonomia, solidariedade humana, responsabilidade dos governantes, ¢
muitos ja passaram a constituir direito positivo.

Nesse liame, ¢ uma norma geral, que contém diretrizes que orientam o sistema juridico
e indica as crencas, valores, tradi¢des, costumes, ideologias politicas e econdmicas, inclusive

sobre o crédito, como veremos no proximo topico.
TITULOS DE CREDITO

O crédito ¢ uma definicdo fundamental na nossa sociedade. E um instrumento
essencial para impulsionar a economia e permite o progresso das empresas € das pessoas. A

figura do crédito, no direito econdmico, caracteriza pela:

“troca de bens atuais por futuros, ensejando circulagdo de valores ou mercadorias.
Antecipac@o de recursos (mercadorias, dinheiro, uso de imoveis, servigos, titulos etc.),
que se transformara em prestagdo futura, feita por uma pessoa a outrem, tendo garantia
de um pagamento posterior, em razdo da confianga depositada na pessoa a quem se
entrega a coisa” (Diniz, 2022, p. 153)

Nesse contexto, o crédito possibilita ao devedor, adquirir bens duraveis como imoveis
e veiculos, ou montar um negodcio proprio e at¢é mesmo realizar sonhos, como forma de
satisfazer a sua escassez. Por outro lado, o credor através de um documento fisico ou digital,
legalmente reconhecido, que representa uma obrigagdo, pode cobrar juros ou ndo entre outros
encargos, observando os direitos e obrigagdes das partes envolvidas e as legislagdes pertinentes.
Em caso de descumprimento do pagamento pelo devedor, o credor pode acionar o Poder
Judiciario para cobrar a divida. Além disso, o crédito essencialmente ¢ um instrumento
financeiro que possibilita a circulagdo de riqueza. Dai nasce a importancia de documentar o

crédito e o débito. Segundo Mamede:

O crédito ¢ um desses artificios que atestam a inventividade humana. Nao existe na
realidade fisica concreta; os seres humanos, ao longo de sua evolucdo histdrica,
criaram o conceito de crédito e sua pratica social, otimizando as relagdes econdmicas
e acirculacdo de bens. A forma basica das relagdes negociais esta fundada na execugao
presente das prestagdes: as partes estabelecem o contrato e executam as prestagdes de
imediato. Com a inveng¢ao do crédito — e sua assimilacdo pela sociedade —, ha uma
apropriagdo do futuro: troca-se uma prestacdo executada por uma prestacdo futura e a
faculdade de exigir a execugdo futura dessa prestacdo. O crédito nada mais ¢ do que
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uma faculdade juridica ou, pelo lado oposto, uma obrigagao juridica: o crédito de um
¢ o débito de outro. (2022.p. 254)

Ja expressdo titulo advém do latim titulus, é uma inscri¢do que cria um direito.

Conforme Othon Sidou (2016, p. 614):

TITULO. S. m. (Lat. titulus) Termo polissémico. 1. Documento que autentica ou
formaliza um direito. 2. Fundamento de um direito. 3. Denominagado de uma coisa, ou
inscrigdo para distingui-la de outra da mesma espécie e género. 4. Designagao posta
no rosto de um livro ou no comego de um capitulo ou outro qualquer trabalho escrito,
e que, em principio, consagra o direito autoral. 5. Diploma, ou escrito semelhante, que
atesta grau cientifico ou artistico ou designagdo para uma funcdo ou honraria. 6.
Denominagdo honorifica ou cientifica. 7. Papel representativo de valor (CC, art. 908).
8. Relagdo da pureza do metal nobre numa liga; toque. Cognatos: titular (4), (v.), apor
titulo; intitular; titular (5 e 6) (adj. e s. 2 g.), que possui titulo; o portador dele;
titularidade (s. f.), qualidade de quem ¢ possuidor do titulo.

Como se vé, o titulo possui diversos significados e pode ter varias finalidades, como
titulo de propriedade, titulo académico, titulo honorifico entre outros. Destacamos assim, o
titulo de crédito, ou seja, um documento que representa um direito de crédito, como letra de

cambio, nota promissoria, cheque entre outros.

A classica definicao sobre titulos de crédito € o de Cesare Vivante (1924, p. 123), que
diz: “titulo de crédito ¢ o documento necessario para o exercicio do direito, literal e autonomo,

nele mencionado”.

No Brasil, escolheu o conceito de Vivante como referéncia legislativa como estampa
o art. 887 do Codigo Civil: “O titulo de crédito, documento necessario ao exercicio do direito

literal e autonomo nele contido, somente produz efeito quando preencha os requisitos da lei”.

Dentro desse conceito legal, pode extrair trés expressdes essenciais, que sao:

documento(cartularidade), literalidade e autonomia, que formam os principios cambidrios.
O PRINCIiPIO DA CARTULARIDADE

O principio da cartularidade tem como escopo os titulos de crédito materializados no
documento e estabelece que os direitos em titulos de crédito s6 podem ser exercidos por meio

de sua posse fisica.

Esse principio ¢ aplicado principalmente em relagdo aos titulos de crédito, como

cheques, notas promissdrias, letras de cambio, entre outros.

A posse fisica do titulo ¢ fundamental para provar a legitimidade do seu possuidor e

garantir a seguranca juridica nas transa¢des comerciais. O autor Luiz Emygdio Franco da Rosa

171



Jr. (2019, p. 54.), prefere utilizar a expressdo principio da incorporagdo em vez do principio da

cartularidade, como veremos abaixo:

O principio da incorporagdo significa que o direito cambiario materializa-se no
documento, nio existindo direito sem o titulo. Existe uma interpenetragdo completa
entre o direito ¢ o documento (titulo de crédito), que o incorpora. Disso decorre, de
um lado, que o titular do direito cambidrio somente podera exigir a prestagdo
cambiaria mediante a apresentacdo do titulo que incorpora o direito cambiario, e, de
outro lado, que o devedor tem o direito de pagar a soma cambiaria somente a vista e
contra a restitui¢do do titulo.

Na mesma vertente, o professor Paes de Almeida (2018, p. 26) comenta:

E o fendmeno da incorporagio do direito no titulo respectivo, afirmando Waldirio
Bulgarelli que ‘em decorréncia da incorporacgdo do direito no titulo: a) quem detenha
o titulo, legitimamente, pode exigir a prestagdo; b) sem o documento, o devedor ndo
esta obrigado, em principio, a cumprir a obrigagdo’. O credor, portanto, ndo pode
pleitear o recebimento do seu crédito sem estar de posse do titulo. Note-se, entretanto,
que a reconstituigdo do titulo é possivel, em caso de extravio ou destruigdo.

Importante analisar, em regra, que o titulo de crédito deve ser apresentado na sua forma

original, ndo podendo apresentar copia, mesmo autenticada. Veja o texto do prof. Mamede

(2024, p. 324):

A expressdo documento necessario, disposta no artigo 887 do Codigo Civil, reflete o
chamado principio da cartularidade. Com a criagdo e a emissdo do titulo de crédito, a
obrigagdo nele anotada passa a ter seu cumprimento vinculado ao titulo e, somente
com a sua apresentacdo, pode ser exigida; essa caracteristica tem justamente por
finalidade permitir a circulagdo do crédito, dando segurancga aquele que recebe o titulo
de que o pagamento ndo sera feito a outro, deixando-o desguarnecido. Justamente por
isso, a fotocopia do titulo, mesmo autenticada, ndo tem qualquer validade juridica.

Em resumo, o principio da cartularidade estabelece que a posse fisica do titulo de

crédito € essencial para exercer os direitos creditorios nele contidos, garantindo a seguranga nas

negociagoes comerciais. Contudo, com o avango da tecnologia, hoje em dia € possivel utilizar

meios eletronicos para a emissao e circulagdo de titulos de crédito, como veremos logo adiante.

O PRINCIiPIO DA LITERALIDADE

O principio da literalidade preconiza que a interpretacdo de uma norma deve ser feita

de acordo com o seu sentido literal, ou seja, com base na linguagem objetiva utilizada no texto

do titulo de crédito.

Segundo Mamede (2024, p. 324),

Literal, portanto, no sentido de que a obrigacdo, em todo o seu contorno, esta ali
expressada; o que ndo esta expresso — e nao decorre de lei obrigatoria — ndo faz parte
da relacdio juridica representada pelo titulo de crédito. E, igualmente, uma garantia
para terceiros: aquele que examina um titulo para ver se aceita ou ndo o receber como
parte de um negdcio sabe que todos os elementos do crédito estdo — e devem estar —
literalmente expressados na cartula; se nao tiverem, ndo lhe podem ser opostos pelo
devedor. Sdo essas as bases do chamado principio da literalidade.
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Esse principio busca garantir a segurancga juridica, evitando interpretagdes subjetivas
e arbitrarias que poderiam levar a diferentes entendimentos. Portanto, deve levar em conta o

devido preenchimento do titulo, ou seja, o contetido do titulo.
O PRINCIPIO DA AUTONOMIA

O principio da autonomia define que cada titulo de crédito tem vida propria, sendo que
as relacdes juridicas subjacentes que deram origem a ele sdo independentes, ou seja, a sua
existéncia e validade ndo sdo relevantes das obrigacdes civis ou comerciais que o originaram.

Como ensina Mamede (2024, p. 326),

Para que o crédito possa circular, ¢ preciso que a obrigago representada pelo titulo
seja autonoma, isto €, que o crédito representado pela cartula ndo dependa de nada
mais do que o documento no qual se escreve literalmente, ndo estando vinculado ao
negocio de onde se originou a cartula, chamado de negodcio fundamental ou negdcio
de base.

Assim, o principio da autonomia estabelece que a circulacao dos titulos de crédito ¢
facilitada, uma vez que o portador legitimo recebe o direito de cobrar a divida diretamente do
devedor, sem a necessidade de discutir ou provar as relagdes juridicas que deram origem ao

titulo.

r

O principio da autonomia ¢ constituido por dois subprincipios: abstracdo e
inoponibilidade das excecdes pessoais aos terceiros de boa-fé. Referente a abstragdo, a
obrigacao representada pelo titulo de crédito ¢ autonoma e independente do negocio juridico
que lhe deu origem. Langado o aceite ou reconhecimento do débito no titulo, abstragao ¢ gerada.

Segundo Teixeira (2024, p. 117.):

A abstracdo ocorre quando o titulo de crédito circula a primeira vez, ou seja, €
transmitido pelo credor original & outra pessoa, pois nesse caso ele se desvincula do
negocio juridico que lhe deu origem (dito negdcio subjacente). Por isso, como regra,
devera ser pago mesmo que haja problemas entre as partes originarias do negocio

Ja a inoponibilidade das excegdes pessoais aos terceiros de boa-fé, ¢ um importante
mecanismo de prote¢do as pessoas intervenientes ao crédito, assegurando o comércio e a
circulagdo dos titulos de crédito de forma mais fluida e segura. O prof. Teixeira (2024, p. 117.)
explica:

Inoponibilidade das excecdes pessoais aos terceiros de boa-fé: excecdo significa
defesa. Nesse contexto, o executado, em virtude de um titulo de crédito, ndo pode
alegar em sua defesa (especialmente em embargos & execugdo) perante o
credor/endossatario matéria estranha a sua relacdo direta com ele, enquanto exequente

do crédito, salvo prova de ma-fé deste credor (por exemplo, se tinha ciéncia de
problema na relacdo que deu origem a emissao do titulo).
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Esse subprincipio, portanto, visa garantir a seguranga nas operagdes com titulos de
crédito, uma vez que permite aos terceiros adquirentes agirem com confianga e tranquilidade

ao negociar tais documentos.
O PRINCIPIO DA PLATAFORMA CAMBIARIA

A tecnologia imp0ds inumeros desafios em diversas areas do direito. Nao foi diferente
no direito cambidrio. Entdo, quais sao os desafios do principio da cartularidade em face as novas

tecnologias?

No contexto geral, ¢ necessario verificar se os documentos eletronicos se equiparam
com os documentos fisicos. Conforme Newton de Lucca (1979. p. 57), divide os documentos
em trés categorias: “probatorios, constitutivos e dispositivos, os quais servem - respectivamente
- para provar, fazer surgir e viabilizar o exercicio de direitos.” Pois bem, tanto o documento
fisico, quanto o documento eletronico se enquadram nesta sistematica. No que tange ao
documento fisico, o papel ¢ o instrumento, a constitui¢ao € o preenchimento e o reconhecimento
do débito/crédito e o exercicio ¢ a efetiva forma de acesso ao direito. Veja que o Codigo Civil
prevé no artigo art. 889, § 3°, a constituicdo do titulo pelo computador, a partir dos caracteres
criados em computador ou meio técnico equivalente. Além disso, que constem da escrituragao

do emitente, observando ainda, a possivel execucao do titulo de crédito através do judicidrio.

Veja também que para configurar o titulo executivo, a duplicata eletronica deve estar
contida na escrituragao do emitente, ter aceite e protesto, nos moldes do paragrafo unico, art.
8°, da Lei 9.492/1997, além de vir acompanhada das notas fiscais com prova de recebimento da
mercadoria ou do servigo. Assim também, a duplicata digital, emitida com assinatura digital
certificada pela ICP-Brasil, de acordo com o artigo 10, § 1° da Medida Provisoria 2.200-2/2001,
em conjunto com o artigo 219 do Codigo Civil, estabelece que as declaragdes constantes de
documentos eletronicos produzidos com a utilizagdo de um processo de certificacao
disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) sdo presumidas

verdadeiras em rela¢do aos signatarios.

Em caso da possivel equiparagdo dos documentos fisicos e eletronicos, pode refletir
sobre uma nova termologia para adaptar e acolher os documentos fisicos e eletronicos? Ou
somente quem exibe a cartula (o papel em que se langaram os atos cambiarios constitutivos de
crédito) pode pretender a satisfacdo de uma pretensdo relativamente ao direito documentado
pelo titulo? O direito cambidrio busca a resposta da seguinte questdo: o principio da

cartularidade, frente aos avancos tecnoldgicos, estd em xeque?
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Conforme Teixeira (2024. p.118),

Poder-se-ia até dizer que, guardadas as devidas peculiaridades distintivas, a assinatura
digital equipara--se a assinatura manuscrita, uma vez que possibilita a comprovagao
de que tal documento eletrdnico foi criado pelo autor; ou manifesta uma vontade
identificada por ele, na forma da lei. A proposito, a legislag@o aplicavel que confirma
a aceitagdo e a validade juridica da assinatura digital é a Lei n. 11.419/2006, art. 2°,
bem como o CPC de 2015, arts. 193, caput, 205, § 2°, ¢ 943 [CPC de 1973, arts. 154,
§ 2° e 164, paragrafo unico]. Haja vista a seguranca da assinatura digital e certificagdo
eletronica, ¢ possivel que os mais variados atos juridicos sejam realizados
eletronicamente: contratos, operagdes bancarias, a pratica de atos processuais, entre
outros. Contudo, tornou--se possivel a validade juridica dos documentos eletronicos,
pois, utilizando--se de assinatura digital e certificagdo eletronica, € possivel identificar
o criador do documento eletrénico; também pelo fato de que o autor subscreve o
documento eletronico, conferindo-lhe autenticidade, além de criptografa-lo com sua
chave privada para que somente o detentor da outra chave publica possa abri-lo e
assim conhecer o seu conteudo, que sera igual ao original por conta da seguranga do
procedimento da certificagdo digital.

De Micheli (p. 156. Acesso em 15/07/2024) disserta,

Ao serem confrontados com os principios gerais do direito cartular, observou-se ndo
existirem conflitos instransponiveis das duplicatas desmaterializadas em rela¢do aos
conceitos de literalidade, autonomia e cartularidade, sendo plenamente adaptaveis as
caracteristicas distintas dos titulos de crédito.

Na mesma linha, De Lucca (2000, p. 44) esclarece a relacdo do documento fisico e

digital:

Pode-se concluir, em principio — sem embargo das consideracdes que serdo feitas mais
adiante, como se disse, a proposito desse tema — que ndo existe, na verdade, diferenga
ontologica entre a nogdo tradicional de documento e a nova no¢do de documentos
eletronicos. Estes ultimos, com efeito, também serfo o meio real de representagdo de
um fato, ndo o sendo, porém, de forma grafica. A diferenca residira, portanto, tdo
somente no suporte do meio real utilizado, ndo mais representado pelo papel e sim
por disquetes, disco rigido, fitas ou discos magnéticos etc.

No direito italiano, Oppo (2001, p. 63) discorre sobre novas técnicas que inovaram
profundamente os mecanismos de estabelecimento e circulagdo de direitos e relagdes juridicas

no campo do direito comercial, como esclarece abaixo:

O titulo de crédito, tem - nas aplicagdes que mais interessam ao mercado (titulos
emitidos em série) - sofrido uma evolugéo radical; e ainda assim os principios que
caracterizam a sua eficécia juridica nao se perderam.

A titulo de exemplificagdo, a Cédula de Crédito Bancario, pode ser emitida nos moldes

do Art. 29 da Lei 10931/2004, observando os seguintes requisitos essenciais:

I - a denominagdo "Cédula de Crédito Bancario"; II - a promessa do emitente de pagar
a divida em dinheiro, certa, liquida e exigivel no seu vencimento ou, no caso de divida
oriunda de contrato de abertura de crédito bancario, a promessa do emitente de pagar
a divida em dinheiro, certa, liquida e exigivel, correspondente ao crédito utilizado; I1I
- a data e o lugar do pagamento da divida e, no caso de pagamento parcelado, as datas
e os valores de cada prestacdo, ou os critérios para essa determinacgio; IV - o nome da
institui¢do credora, podendo conter clausula a ordem; V - a data e o lugar de sua
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emissdo; e VI - a assinatura do emitente e, se for o caso, do terceiro garantidor da
obrigacdo, ou de seus respectivos mandatarios.

Apbs o preenchimento dos requisitos o titulo de crédito, pode ser emitido pela forma

cartular (documento fisico) ou na forma eletronica, sendo vejamos:

Na hipotese de emissdo sob a forma cartular, a Cédula de Crédito Bancario sera

emitida em tantas vias quantas forem as partes que nela intervierem, assinadas pelo emitente e

pelo terceiro garantidor, se houver, ou por seus respectivos mandatarios, e cada parte recebera

uma via (§ 2°).

A assinatura de que trata o inciso VI do caput do artigo 29 podera ocorrer sob a forma

eletronica, desde que garantida a identificacdo inequivoca de seu signatario. (§ 5°).

Sob o prisma da jurisprudéncia, o Superior Tribunal de Justica (STJ) discorre da

seguinte maneira:

PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL. ACAO DE BUSCA E
APREENSAO. INADIMPLEMENTO DE CONTRATO DE FINANCIAMENTO
GARANTIDO POR ALIENACAO FIDUCIARIA. CEDULA DE CREDITO
BANCARIO. DETERMINADA A EMENDA A INICIAL PARA A JUNTADA DO
ORIGINAL DO TITULO. INERCIA. INDEFERIMENTO DA PETICAO INICIAL.
EXTINCAO DO PROCESSO SEM RESOLUCAO DO MERITO. 1. A¢io de busca
e apreensdo, tendo em vista o inadimplemento de contrato de financiamento para
aquisi¢do de veiculo com garantia de alienagdo fiduciaria. (...) 9. Ressalva-se que o
referido entendimento é aplicavel as hipoteses de emissdo das CCBs em data anterior
a vigéncia da Lei 13.986/20, tendo em vista que a referida legislagcdo modificou
substancialmente a forma de emissdo destas cédulas, passando a admitir que a mesma
se dé de forma cartular ou escritural (eletréonica). A partir de sua vigéncia, a
apresentacdo da CCB original faz-se necessaria ao aparelhamento da execugdo
somente se o titulo exequendo for apresentado no formato cartular. 10. Recurso
especial conhecido e provido. (REsp n. 1.946.423/MA, relatora Ministra Nancy
Andrighi, Terceira Turma, julgado em 9/11/2021, DJe de 12/11/2021.) (Destaque
Nnosso)

No Tribunal de Justica do Piaui, no mesmo sentido:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. ACAO DE BUSCA E APREENSAO. LIMINAR
CONCEDIDA. CEDULA DE CREDITO BANCARIO ESCRITURAL (ELETRONICA).
DESNECESSIDADE DE JUNTADA DO TITULO ORIGINAL. NECESSIDADE DE
INCLUSAO, NO SISTEMA ELETRONICO ESCRITURAL, DA INFORMACAO
REFERENTE A COBRANCA JUDICIAL DO TITULO EXTRAJUDICIAL.
OBRIGATORIEDADE DE INFORMAR O DEVEDOR CASO O TIiTULO SEJA
NEGOCIADO. MINIMIZADA A POSSIBILIDADE DE EVENTUAL COBRANCA
DUPLICE DO DEVEDOR. RECURSO CONHECIDO E IMPROVIDO. 1.Em
observancia ao principio da cartularidade, exige-se, nas agoes de busca e apreensdo,
que o credor apresente o documento original da cédula de crédito bancéario que a
embasou, tendo em vista que o referido documento trata de titulo cambial dotada do
atributo da circularidade, nos termos do § 4° do art. 29 da Lein® 10.931/2004.4 cédula
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de crédito bancaria que embasou a agdo originaria fora emitida sob a forma
eletronica, eis que assinado eletronicamente pela contratante, ora recorrente.
Inteligéncia do art. 27-A, da Lei n°® 10.931/04. 3. Atual legislagdo, além de permitir
que o titulo que embasa a a¢do originaria seja emitido na sua forma eletronica, impoe
a Institui¢do financeira beneficiaria dé publicidade ao fato de que o referido titulo de
crédito ¢ objeto de cobranga judicial, circunstdncia que, em principio, a0 menos
minimiza o risco de que o mesmo transite ilegitimamente. 4. Recurso conhecido e
improvido. (TJPI | Agravo de Instrumento N° 0751287-46.2024.8.18.0000 | Relator:
Haroldo Oliveira Rehem | 1* CAMARA ESPECIALIZADA CIVEL | Data de
Julgamento: 12/07/2024 ) (Destaque nosso)

O direito empresarial busca acompanhar os avancos tecnologicos. Apesar da rapida
desmaterializagdo dos papeis, os titulos em documentos convencionais persistem, em

decorréncia de que o papel ainda ¢ muito utilizado em todos os setores econdmicos.

O que mudou foi uma nova plataforma de apresentacdo de documento, ou seja, o
documento eletronico, que inclusive ja existe previsao legal para sua emissdo, em normas

especiais € nos moldes do artigo 889, § 3° do Codigo Civil.

A titulo de sugestdao, a denominagdo principio da cartularidade deveria mudar para o
principio da plataforma cambiaria, que podemos conceituar como o padrdo operacional de

emissdo de documentos necessarios, eletronico ou cartular.

A desmaterializacdo dos titulos de crédito por meio de assinaturas eletronicas ou
emissao escritural pode parecer conflitante com o principio da cartularidade que rege tais titulos
de crédito. Contudo, o direito brasileiro aceita as assinaturas eletronicas ou digitais nos

instrumentos juridicos. Nao seria diferente com o direito cambidrio.

Além disso, ndo podemos desprezar que a digitalizagdo traz alguns beneficios para os
processos gerenciais da empresa e da sociedade como um todo. Como demonstra o artigo do

Sebrae,

um estudo da consultoria McKinsey & Company mostrou que empresas que adotaram
a digitalizagdo de processos aumentaram a sua produtividade em até 30%. Isso
representa um grande impacto nos resultados gerais da companhia. Além disso, o
levantamento apontou que a digitalizacdo de processos pode levar a uma redugdo de
até 90% no tempo necessario para a execugdo de tarefas repetitivas. (...) um estudo da
PwC mostrou que a automagao de processos pode melhorar a eficiéncia em até 80%.
(-..) O mesmo estudo da McKinsey ja mencionado revela que essa transformagao tem
o potencial de diminuir as despesas relativas ao processamento de dados em até 90%,
os gastos de manutengdo de impressoras em até 30% e os custos de gerenciamento de
documentos em até 40%. (..) A digitalizagdo também pode melhorar
significativamente a experiéncia do cliente. (...) Nesse sentido, um estudo da
Accenture apontou que a customiza¢do pode aumentar a receita em até 10%. (...) A
mesma pesquisa da Accenture também apontou que a digitalizagdo de processos pode
ajudar a melhorar a seguranga da empresa em até 50%.
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Dessa forma, os documentos fisicos sdo impactados, por consequéncia o direito
também. Assim, proporcionou varias mudancas na forma como sdo emitidos, utilizados e

gerenciados. Podemos constatar alguns pontos:

O avango da tecnologia permite a digitalizacdo dos titulos de crédito, tornando-os
eletronicos ao invés de fisicos. Isso elimina a necessidade de papel e torna o processo de

emissdo e transferéncia mais rapido e eficiente.

A digitalizacdo dos titulos de crédito reduz os custos associados ao processo fisico,

como impressdo, armazenamento e transporte. Observando as li¢des de Gongalvez (2020. p.

29),

Custos de transagdo sdo todos os custos em as partes envolvidas em uma relagdo
juridica ou econdmica precisam incorrer para ela se realize. As normas juridicas sdo
custos de transagdo, o que justifica seu estudo na analise econdmica do Direito. Assim,
podemos dizer que uma norma juridica ¢é eficiente quando reduz os custos de transagao
para que a relagdo seja formada.

Além disso, a automacdo de certos processos também contribui para a redugdo de

custos operacionais € a promog¢ao do meio ambiente.

Os titulos de crédito digitais podem ser mais acessiveis a um nimero maior de pessoas,
se tornando um instrumento mais democratico e acelera o processo de emissao e transferéncia

de titulos de crédito, permitindo transagdes instantaneas.

As operagdes digitais se tornam mais seguras, pois estdo protegidos por sistemas de
criptografia e autenticagdo. Isso reduz o risco de falsificacdo e fraude, aumentando a confianca

dos investidores e credores.

O instrumento digital também permite um melhor gerenciamento e controle dos titulos
de crédito. Os emissores podem acompanhar e monitorar suas transagdes de forma mais
eficiente, reduzindo erros e riscos. Além disso, os investidores também tém acesso a

informagdes mais detalhadas e atualizadas, o que facilita a tomada de decisoes.

Embora os avancgos tecnoldgicos tenham trazido beneficios significativos para a gestao
de documentos juridicos, também ha alguns impactos negativos que precisam ser considerados
como por exemplo a seguranga da informac¢ao, com a digitalizagdo dos documentos, hé o risco

de ataques cibernéticos e violacdo da seguranca da informacao.

Além disso, a dependéncia de sistemas eletronicos, como a internet, pode ser uma

problematica em caso de falhas técnicas ou indisponibilidade de rede. Isso pode levar a atrasos
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ou interrup¢des no acesso aos documentos, comprometendo o trabalho e as transagdes legais.
Em razdo disso, € necessario o governo regular uma rede oficial, distinta que ¢ utilizada no
Brasil, como forma de alternativa, com a inten¢do de uma soberania digital. Ressalta que nao

visa restringir a tecnologia, mas sim proporcionar escolhas.

CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho abordou os impactos da tecnologia sobre os principios do direito
cambiario, avaliando a forma das transformacdes das técnicas juridicas e percepgdes dos
individuos nesse meio. Com isso, foram decorridos um breve historico, (in)seguranga juridica
e atragcdes de investimentos, principios juridicos dos titulos de crédito, especificamente o

principio da Cartularidade.

As problematicas foram analisadas e no presente texto foi possivel afirmar a
equiparacao dos documentos cartulares e eletronicos, podendo emitir nas duas formas. bem
como sugerir uma nova termologia. Nessa linha, o principio permanece valido, exigindo que
haja um registro eletronico que ateste a titularidade e a transferéncia do titulo, quando se trata
de titulo eletronico. De outra banda, quando tratar de titulo cartular, basta assinatura de proprio
punho e a transferéncia. Independentemente da constituigdo e apresentacao cartular ou digital,
a titulo de sugestdo, deve ser feita a alteracdo nominativa para o principio da plataforma
cambiaria, em vez do principio da cartularidade, sendo a plataforma cambiaria género e as

espécies como principio cartular (fisico) e principio digital (eletronica).

A tecnologia teve um grande impacto positivo nos documentos, tornando-os mais
eficientes, acessiveis, seguros e rapidos. Nos aspectos juridicos, ndo ¢ diferente, essas mudangas
beneficiam tanto os emissores quanto os investidores, proporcionando um ambiente de

negdcios mais dinamico e transparente, sustentavel e econdmico.

Finalmente, implementar medidas adequadas de seguranca e privacidade para mitigar
riscos e garantir a integridade e autenticidade dos documentos juridicos digitais sdo de extrema
importancia, como uma rede oficial de internet alternativa, para buscar uma soberania digital e
marcos regulatorios proprios sobre a tematica. Além disso, € necessdrio garantir o0 acesso a
Jjustica para todos, observando que o estado democratico brasileiro precisa estar preparado para

os desafios do século XXI.

179



REFERENCIAS

ALMEIDA, Amador Paes de. Teoria e pratica dos titulos de crédito / Amador Paes de

Almeida. — 31. ed. rev. e atual. — Sdo Paulo : Saraiva Educacao, 2018.

BRASIL. Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2022. Institui o Codigo Civil. Disponivel:
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/2002/L.10406compilada.htm. Acesso 17/06/2024.

BRASIL. Dispde sobre o patrimonio de afetacdo de incorporagdes imobilidrias, Letra
de Crédito Imobiliario, Cédula de Crédito Imobiliario, Cédula de Crédito Bancario.
https://www.planalto.gov.br/ccivil._03///// _At020042006/2004/Lei/L10.931.htm#:~:text=Disp
%C3%B5e%20sobre%200%?20patrim%C3%B4ni0%20de,n%C2%BA%2010.406%2C%20de
%2010%20de. Acesso: 14/08/2024.

CASA DA MOEDA DO BRASIL. https://www.casadamoeda.
gov.br/portal/socioambiental/cultural/origemdodinheiro.html#:~:text=As%20primeiras%20m
oedas%2C%?20tal%20como,martelo)%2C%20em%20primitivos%20cunhos. Acesso:17/06/20
24,

COELHO, Fabio Ulhoa. Principios do direito comercial: com anotagdes ao projeto de

Codigo Comercial. Sdo Paulo: Saraiva, 2012.

DE MICHELI, Leonardo Miessa, Dissertagao de Mestrado Apresentada a Faculdade
de Direito da Universidade de Sao Paulo. Disponivel:
https://www.teses.usp.br/teses/disponiveis/2/2132/tde03102017162817/publico/Dissertacao L
eonardo Miessa VERSAO INTEGRAL.pdf, P. 156. Acesso em 15/07/2024.

DINIZ, Maria Helena. Dicionario juridico universitario / Maria Helena Diniz. — 4. ed.

— Sao Paulo : Saraiva Educagao, 2022.

GONCALVEZ, Oksandro. Analise econdmica do Direito. 1* ed. Curitiba: Editora
IESDE, 2020.

HOUAISS, Antonio. Minidicionario Houaiss da lingua Portuguesa. Ed. Objetiva: Rio
de Janeiro, 2010.

INSTITUTO PROPAGUE. Disponivel: https://institutopropague.org/criptoativos/
moedas-digitais-como-afetam-o-sistema-financeiro-e-as-solucoes-dos-bancos-centrais/Acesso

17/06/2024.

180


https://www.casadamoeda/
https://institutopropague.org/criptoativos/

KISHTAINY, Niaal e outros. O livro da economia. Tradu¢ao Carlos S. Mendes Rosa.
Sao Paulo: Globo, 2013.

LUCCA, Newton de. Aspectos da teoria geral dos titulos de crédito. Sao Paulo:
Pioneira, 1979.

LUCCA, Newton de e Simdo Filho, Adalberto (Coordenadores e outros). Direito &

Internet — aspectos juridicos relavantes. Bauru, SP: Edipro, 2000.
MAMEDE, Gladston. Teoria da empresa e titulos de crédito. Barueri [SP]: Atlas, 2022.

MAMEDE, Gladston. Manual de direito empresarial; colaboracdo de Roberta Cotta
Mamede. - 18. ed. - Barueri [SP] : Atlas, 2024.

OPPO, Giorgio. Trattado di Diritto Commerciale. Principi. Torino: G. Giappichelli
Editore, 2001.

OTHON Sidou. Dicionario Juridico: Academia Brasileira de Letras Juridicas /

Organizagdo J. M. Othon Sidou ...[et.al]. - 11. ed., rev. e atual. - Rio de Janeiro : Forense, 2016.

ROSA JUNIOR, Luiz Emygdio Franco da. Titulos de Crédito 9. ed. — Rio de Janeiro:
Forense, 2019.

SEBRAE. Como a digitalizagdo de processos impacta os resultados da empresa?
https://sebrae.com.br/sites/PortalSebrae/ufs/pe/artigos/como-a-digitalizacao-de-processos-
impacta-os-resultados-da-empresa,833be1541664a810VgnVCM1000001b00320aRCRD.
Acesso em 09/08/2024.

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA. (STJ)
.https://scon.stj.jus.br/SCON/pesquisar.jsp?preConsultaPP=&pesquisaAmigavel=+%3Cb%3E
1946423%3C%2Fb%3E&acao=pesquisar&novaConsulta=true&i=1&b=ACOR&livre=19464
23&filtroPorOrgao=&filtroPorMinistro=&filtroPorNota=&data=&operador=e&thesaurus=JU
RIDICO&p=true&tp=P&processo=&classe=&uf=&relator=&dtpb=&dtpb1=&dtpb2=&dtde=
&dtdel=&dtde2=&orgao=&ementa=&nota=&ref=Acesso em: 10/08/2024.

TEIXEIRA, Tarcisio. Direito Empresarial Sistematizado. - 12. ed. - Sao Paulo:
Saraivalur, 2024.

TRIBUNAL DE JUSTICA DO PIAUL. TIPL. https:/www.tjpi.jus.br/e-
tjpi/home/jurisprudencia/buscar/pc. Acesso: 10/08/2024.

181



UOL. https://economia.uol.com.br/noticias/bbc/2020/03/17/entre-infartos-falencias-
e-suicidios-0s-30-anos-do-confisco-da-poupanca.htm?Acesso: 17/08/2025.

VIVANTE, Cesare. Trattato di diritto commerciale. 5. ed. Milano: Casa Editrice Dottor
Francesco Vallardi, 1924.

182


https://economia.uol.com.br/noticias/bbc/2020/03/17/entre-infartos-falencias-e-suicidios-os-30-anos-do-confisco-da-poupanca.htm
https://economia.uol.com.br/noticias/bbc/2020/03/17/entre-infartos-falencias-e-suicidios-os-30-anos-do-confisco-da-poupanca.htm

