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XXXII CONGRESSO NACIONAL DO CONPEDI SAO PAULO - SP
DIREITO EMPRESARIAL |1

Apresentacdo

O Grupo de Trabalho reuniu pesquisas que refletem a vitalidade e a complexidade
contemporanea do Direito Empresarial brasileiro, evidenciando tanto a evolugdo normativa
guanto os desafios interpretativos que permeiam a atividade econémica em um cenario
marcado por transformagdes tecnol dgicas, reorganizagdes societérias, tensdes geopoliticas e
crescente judicializacdo. As apresentacdes, distribuidas em eixos teméticos afins,
demonstraram a maturidade académica do debate e a necessidade de continua renovacéo
tedrica e metodol 6gica do campo.

O primeiro bloco concentrou-se na insolvéncia empresarial, analisada sob perspectivas
historicas, dogméticas e regulatorias. Ferreira e Ferreira examinaram a delicada situacdo das
cooperativas médicas em recuperacdo judicial ou faléncia, destacando os impactos sobre
consumidores hipervulneraveis e a necessidade de integracdo entre o regime falimentar e a
regulacdo da salde suplementar. Em seguida, Maroja apresentou um estudo historico
minucioso sobre a realizagdo do ativo na faléncia, tragando a evolugéo legislativa desde o
Codigo Comercial de 1850 até o inicio do século XX, demonstrando como fundamentos
cléssicos moldaram a disciplina contemporanea. No campo das clausulas contratuais, Pereira
analisou a oponibilidade da clausula resolutiva expressa a massa falida, contrastando
correntes doutrinérias e reforcando o predominio de uma leitura que protege a funcéo social
da empresa e aintegridade do processo falimentar. Por fim, o debate avangou para o cenario
comparado com o trabalho de Marshall e Borges, que, ao lado da andlise apresentada
posteriormente sobre o fresh start em perspectiva estrangeira e no ambito do PL n° 3/2024,
evidenciaram a necessidade de aperfeicoar o instituto no Brasil para que cumpra sua
promessa de recomego econdmico efetivo.

No segundo eixo, as discussdes convergiram para estrutura societaria, governanca e conflitos
societérios. Oliveira e Bernardes problematizaram a rigidez do balango de determinagdo na
apuracdo de haveres, defendendo o papel da autonomia privada e de métodos de valuation
mais aderentes a realidade econémica para mitigar riscos de insolvéncia naretirada de socios.
Ohara, por sua vez, examinou a evolugdo jurisprudencial do TJSP na aplicagéo da affectio
societatis como critério de dissolucdo parcia de sociedades anénimas fechadas, ressaltando
tensdes entre a l6gica estrutural das companhias e a recepcdo ampliada do instituto pelo STJ.
Na sequéncia, Silva analisou a responsabilidade residual post mortem do socio falecido,
defendendo interpretacdo que fixe o 6bito, e ndo a averbagdo, como termo inicial do biénio



previsto no art. 1.032 do Cédigo Civil, em favor de maior seguranca juridica e efetividade
normativa. Complementando o bloco, Domingues apresentou a nota comercial como
alternativa de financiamento para sociedades limitadas, destacando desafios de governanca e
a necessidade de instrumentos que ampliem 0 acesso ao crédito no ambiente empresarial
brasileiro. O tema da sucessdo e continuidade empresarial foi aprofundado por Januzzi,
Gontijo e Gontijo, que revisitaram a holding familiar como mecanismo de planejamento
sucessorio e governanga, evidenciando seus potenciais e limites diante das normas cogentes
do direito sucessorio e societério.

O terceiro bloco voltou-se a interface entre empresa, tecnologia e teoria juridica. Génova
abordou a transformacéo do principio da cartularidade frente a digitalizac&o, propondo sua
releitura como Principio da Plataforma Cambiéria, capaz de abarcar documentos fisicos e
eletrénicos em um sistema juridico em constante adaptacdo. Martins e Melo, apoiados no
Construtivismo L égico-Semantico, revisitaram a propria ideia de empresa, oferecendo um
aporte tedrico gque reforca a necessidade de alinhamento entre linguagem, realidade e funcéo
econdmica na construcdo dos conceitos fundamentais do Direito Comercial.

O quarto bloco trouxe reflexdes sobre mercado de capitais, governanca e arbitragem
empresarial. Cordeiro, Ledo e Sousa analisaram a ruptura interpretativa entre CVM e STJ
acerca do art. 254-A da Lei das S.A., demonstrando como o caso Usiminas/Ternium gerou
risco sistémico e elevacdo dos custos transacionais, posicionando a autorregulacéo
(especialmente o CAF) como possivel “porto seguro” diante da imprevisibilidade
jurisprudencial. No campo societario-desportivo, Cruz, Lobo e Rodovalho discutiram a
intricada relacdo entre clausula compromissoria em SAFs e atos executivos perante o
Judiciario, tomando como referéncia o caso hipotético Vasco/777, e destacando a
necessidade de delimitacdo precisa das competéncias arbitrais e estatais para assegurar
seguranca juridica e eficiéncia no mercado das Sociedades Anénimas do Futebol.

Por fim, em um bloco voltado ao ambiente econdmico global, Neves e Zulian examinaram a
influéncia da geopolitica e da volatilidade cambial sobre as sociedades empresariais
brasileiras, demonstrando que riscos sistémicos derivados de conflitos internacionais e
instabilidade monetéria exigem estratégias juridicas proativas, como clausulas contratuais
especificas, mecanismos de hedge e diversificacdo de mercados, todos essenciais para a
governanca corporativa contemporanea.

O conjunto dos trabal hos apresentados no Grupo de Trabalho revela, portanto, um panorama
abrangente e multifacetado do Direito Empresarial, no qual convivem tradicéo e inovacéo,
desafios normativos e solugbes interpretativas, tensdes estruturais e novas perspectivas



tedricas. As discussdes demonstraram que o futuro do campo exige dialogo interdisciplinar,
sensibilidade econdmica, comprometimento com a seguranca juridica e abertura para a
evolucdo tecnolégica e regulatéria, elementos indispensavels para a consolidacdo de um
ambiente empresarial solido, competitivo e sociamente responsavel.



REALIZACAO DE ATIVO NA FALENCIA: UMA ANALISE HISTORICA DO
CODIGO COMERCIAL DE 1850 A LEI N°859/1902 E DECRETO N° 4.855/1903

THE REALIZATION OF ASSETSIN BANKRUPTCY: A HISTORICAL ANALYSIS
OF THE COMMERCIAL CODE FROM 1850 TO LAW NO. 859/1902 AND DECREE
NO. 4,855/1903

Patricia Sampaio Fiad Maroja

Resumo

Esse trabalho tem como escopo analisar o atual arcabouco juridico brasileiro relativo a
realizacdo de ativos no processo de faléncia sob a perspectiva histérica, dada sua relevancia
para eficiéncia da propria faléncia para a classe empresaria brasileira. Com isso em vista,
foram analisados os dispositivos relativos ao tema no Cédigo Comercial 1850, na Lei n° 859
/1902 e no Decreto n° 4.855/1903, a partir da doutrina especializada e sob a 6tica historica,
com fim de compreender como o referido instituto evoluiu ao longo do tempo. Concluiu-se
gue a evolucdo legislativa analisada reflete ndo apenas o natural amadurecimento das
relagdes comerciais no periodo, mas também uma consciente busca por maior eficiéncia no
processo de realizacdo do ativo, sem descurar, contudo, das necessarias salvaguardas para
protecdo dos interesses envolvidos. Essa trajetoria evolutiva estabel eceu bases fundamentais
gue influenciaram todo o posterior desenvolvimento do direito falimentar brasileiro, tendo
alguns de seus ingtitutos — como a fixagdo de prazo para a realizacdo da liquidagéo —
persistido até a legislacdo contemporanea. Quanto a metodologia aplicada ao presente
trabal ho, utilizou-se uma abordagem racional, descritiva, de orientacdo juridica, cuja técnica
e instrumento de investigacao €, primordialmente, a andlise documental, historica e arevisao
bibliografica.

Palavras-chave: Faléncia, Andlise historica, Realizacdo de ativos, Codigo comercial, Lel n°
859/1902

Abstract/Resumen/Résumé

The scope of this work is to analyze the current Brazilian legal framework regarding the
realization of assets in bankruptcy proceedings from a historical perspective, given its
relevance to the efficiency of bankruptcy itself for the Brazilian business class. The
provisions related to the subject in the Commercial Code of 1850, Law No. 859/1902 and
Decree No. 4.855/1903 were analyzed, based on specialized doctrine and from a historical
perspective, to understand how the institute evolved over time. It was concluded that the
legidlative evolution analyzed reflects not only the natural maturation of commercial relations
in the period, but also a conscious search for greater efficiency in the process of realizing
assets, without neglecting, however, the necessary safeguards to protect the interests
involved. This evolutionary trajectory established fundamental bases that influenced the
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entire subsequent development of Brazilian bankruptcy law, with some of its institutes — such
as the setting of a deadline for liquidation — persisting until contemporary legislation. As for
the methodology applied to this work, a rational, descriptive, legal-oriented approach was
used, and the research technique is primarily document and historical analysis and

bibliographic review.

K eywor ds/Palabr as-claves/M ots-clés. Bankruptcy, Historical analysis, Realization of
assets, Commercia code, Law n. 859/1902
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1. INTRODUCAO

O processo falimentar representa um dos institutos mais complexos e relevantes do
direito empresarial, constituindo-se como o mecanismo legal por meio do qual se busca
satisfazer os interesses dos credores diante da insolvéncia do devedor empresario. Nesse
contexto, a realizacdo ou liquidacdo de ativos destaca-se como fase crucial do procedimento
falimentar, ocorrendo nela a conversdo do patrimonio do falido em recursos monetarios para
posterior pagamento dos credores.

O presente trabalho tem, portanto, como objetivo analisar o desenvolvimento historico
do instituto da realizagdo ou liquidacdo de ativos na faléncia do falido na legislacdo brasileira,
partindo do Cddigo Comercial de 1850 até o advento da Lei n° 859/1902 e Decreto n°
4.855/1903. Essa analise permite ndo apenas compreender as origens € a evolucao do instituto,
mas também identificar as diferentes solugdes legislativas adotadas ao longo do tempo para
enderecar os desafios inerentes a conversao do patrimdnio do falido em pectnia.

No presente trabalho, constata-se a veracidade de tal afirma¢ao, na medida em que se
verifica como as alteragdes legislativas acompanham pari-passu os regimes politicos
instaurados ao longo de nossa historia e, consequentemente, seus interesses.

No plano internacional, ¢ possivel constatar, ainda, outra mudanca do direito
falimentar que se reflete no ordenamento patrio, influenciado pelas legislacdes estrangeiras
desde seus primoérdios: de uma posi¢ao francamente benéfica ao credor, este passa a adotar
mecanismos com vista a preservar o empresario falido. Nas palavras de Celso Marcelo de

Oliveira;:

“No Direito Romano, a obrigacao era essencialmente pessoal, isto €, na falta de cumprimento,
o devedor respondia com o seu préprio corpo e ndo com o patrimonio. Nao se exigia a
interven¢dao do Estado, todo problema era resolvido pelas préprias maos dos credores.”
(OLIVEIRA, 2005)

Com o passar do tempo, contudo, ao analisar a legislagdo brasileira, Celso Marcelo de
Oliveira assim, entdo, conclui:

“Com o tempo, verificou-se que a moratdria e a concordata preventiva da faléncia, na forma
de acordo entre devedor e seus credores, ndo atendiam as necessidades do devedor,
cumprindo, entdo, mudar de novo o sistema, para tornar, independente da vontade dos
credores, obrigatoria a dilagdo dos prazos de pagamento das dividas do devedor e até mesmo
a remissao parcial.” (OLIVEIRA, 2005)

Diante disso, ¢ possivel concluir que a relevancia do presente trabalho reside em

compreender de que forma o instituto da realizacao de ativos, como etapa essencial da faléncia,
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nasce ¢ se desenvolve no Direito Brasileiro, como reflexo dessas mudangas institucionais ¢ sob
influéncia do direito estrangeiro. Nesse sentido, cabe observar que o presente estudo € parte de
pesquisa realizada durante o curso de Doutorado em Direito Empresarial da UERJ —
Universidade do Estado do Rio de Janeiro, tendo sido desenvolvido, por outra colega de turma,
a pesquisa relativa a legislacdo falimentar nacional desde a Lei n® 2024/1908 até o Decreto-Lei
n°® 7.661/1945.

Entende-se, ainda, que a relevancia da presente pesquisa se evidencia em multiplas
dimensdes. Do ponto de vista teodrico, esta contribui, como dito, para a compreensdo da
evolugdo historica de um instituto fundamental do direito falimentar, ao passo em que, sob a
perspectiva pratica, o conhecimento dos diferentes modelos legislativos experimentados ao
longo da histéria nacional pode auxiliar na compreensao e no aperfeigoamento dos mecanismos
atuais de realizagao de ativos.

A metodologia adotada na presente pesquisa ¢, portanto, historica, com abordagem
qualitativa, cuja técnica e instrumento de investigagdo sdo, primordialmente, a andlise
documental e a revisao doutrinaria. O estudo se desenvolve através da analise cronologica das
principais legislagdes que regularam a matéria: o Codigo Comercial de 1850, o Decreto n°

917/1890, culminando na Lei n® 859/1902 e no Decreto n® 4.855/1903.

2. CODIGO COMERCIAL DE 1850

No presente topico, conforme adiantado, serd analisado o tratamento legal dado pelo
Codigo Comercial de 1850 a liquidagdao dos ativos na faléncia. Para isso, faremos breve
contextualizacgao historia e detalharemos as previsdes legais pertinentes, servindo essa primeira

analise legal como base para as demais legislagdes a serem abordadas de forma comparativa.

2.1. Breve Contextualizacio Historica

A Lein® 556, de 25 de junho de 1850, conhecida como Cédigo Comercial de 1850, foi
o primeiro diploma legal brasileiro a legislar, de forma sistematica, sobre o instituto faléncia.
Sua elaboragao deu-se em um contexto histdorico peculiar, durante o Brasil Imperial, tendo sido

aprovado por Assembleia'. O referido diploma reflete tanto influéncias estrangeiras quanto as

! Antes, no periodo do Brasil colonial, o instituto da faléncia no Brasil submetia-se ao ordenamento juridico
portugués. O presente estudo ndo englobara o referido periodo, sobre o qual breve resumo pode ser encontrado em
LEITE, Antonio Jose Teixeira. Histéria do Direito Falimentar no Brasil. [versio Kindle para Android].
Recuperado de amazon.com. 2021. Local 515 e seguintes.
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necessidades especificas da realidade comercial brasileira da época. Nesse contexto, o Direito
Comercial encontrava-se no que a doutrina convencionou chamar de “fase objetiva”,
inaugurada pelo Coédigo de Comércio Francés em 1807, na qual dava-se enfoque ao ato de
comércio, superada, portanto, a chamada “fase subjetiva classica”, na qual o Direito Comercial
concentrava-se na regulamentagao do comerciante.

Muito influenciado pelo referido Cédigo Francés, mas também pelos Codigos Italiano

e Portugués (ROQUE, 1985), o Cédigo Comercial de 1850, nas palavras de Gilberto Gornati:

“trabalhou com um formato negocial entre credores e devedores, com liberdade para
deliberagdes coletivas sobre a forma de pagamento e até mesmo eventual superacdo da
declaracdo falimentar, passando, portanto pelo crivo da deliberacdo dos credores do

comerciante” (GORNATI, 2023)

Um direito falimentar que preconiza maior direito aos credores, parece estar, de fato,
alinhado ao ja citado Codigo Francés que, conforme Antonio Teixeira Leite, ¢ resultado da
vitoria da classe burguesa sobre a Monarquia, ap6s a Revolugdo Francesa, mas manteve um
carater rigoroso e punitivo contra o comerciante falido, como comumente se via na legislagao
europeia da época. (LEITE, 2021) Essa influéncia ¢ evidenciada por José Xavier Carvalho de
Mendonga, ao historiza o direito falimentar, tomando por base o direito romano, passando,
assim, pelo italiano e outros estados europeus, para explicar a legislagdo nacional. Isto porque,
como ¢ possivel de se extrair ao analisar seu trabalho, o legislador brasileiro, ao elaborar o
Codigo Comercial de 1850, bebeu largamente nas fontes do direito europeu, ndo apenas em sua
estrutura formal, mas principalmente em seus principios fundamentais. (LEITE, 2021)

Contudo, seu regramento nao perdurou no tempo. Apos 40 anos de sua aprovagao, o
Codigo Comercial, na parte falimentar, foi substituido por lei autdnoma, como sera mais bem
analisado no préximo capitulo.

Cabe, diante disso, examinarmos as disposi¢des do Codigo Comercial de 1850

referentes, especificamente, a fase de liquidagao dos bens do falido.

2.2. Previsoes Legais

O sistema de liquidagdo estabelecido pelo Codigo Comercial de 1850 caracterizava-se
por sua relativa simplicidade e timidez ao tratar do instituto da liquidagdo, uma vez que esta

fora, diretamente, regulada tdo somente pelo seu art. 862:

Art. 862 - Os administradores da quebra, sem necessidade de outro algum titulo mais que
a ata do contrato da uniio, ¢ independente da audiéncia do falido, procederdo a venda de
todos os seus bens, efeitos e mercadorias, qualquer que seja a sua espécie, € a liquidacao
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das suas dividas ativas e passivas. A venda serd feita em leildo publico, precedendo
autorizagdo do Juiz comissario, e com as solenidades da Lei. (grifou-se)

Nao obstante a simplicidade e clareza do artigo acima transcrito, importante explorar

as caracteristicas ali elencadas.

2.2.1. Formacio do Contrato de Uniao e a Conducao da Liquidacao

A época do Cédigo Comercial de 1850, concluida a instrugdo do processo, os credores
reuniam-se para eleger entre a concordata e o chamado “contrato de unido”. Quando ndo havia
maioria para instalacdo da concordata, seria, entdo, formado o contrato de unido. Por meio
deste, os credores, entdo, nomeavam o(s) administrador(es) responsaveis pela administracao da
faléncia, concedendo-lhe(s) amplos poderes (art. 8562), em contrapartida a obrigacio de este(s)
agir(em) sempre em favor da massa (art. 857°). Ao mesmo tempo, aos credores preservava-se
o direito de destituicio do(s) administrador(es), ainda que sem justa causa (art. 858%).

O contrato de unido, portanto, ¢ essencial para legitimar a venda dos bens pelo(s)
administrador(es), com vista, sempre, aos interesses dos credores (ASSUMPCAO;
WERNECK, 2023), sendo o contrato de unido responsavel pela inauguracdo da fase de

liquidagdo dos bens arrecadados.

2.2.2. Forma de Alienacao

Quanto a forma de alienag@o dos bens do falido, a legislagdo, como visto, determinou
a adogdo exclusivamente do leildo publico. Em seu estudo sobre a historia do instituto da

alienacdo dos bens do falido, Alexandre Assumpg¢ao e Jodo Pedro Werneck demonstram que

2 Art. 856 - Em virtude do contrato de unido, os credores presentes nomeardo de entre si um, dois ou mais
administradores para administrarem a casa falida, concedendo-lhes plenos poderes para liquidar, arrecadar, pagar,
demandar ativa e passivamente, e praticar todos e quaisquer atos que necessarios sejam a bem da massa, em Juizo
e fora dele.

A nomeagao recaira com preferéncia em pessoa que seja credor comerciante, € cuja divida se ache verificada; e
sera vencida pela maioria de votos dos credores presentes, correndo-se segundo escrutinio, no caso de se ndo obter
sobre os mais votados em numero duplo dos administradores que se pretenderem nomear; e se neste igualmente
se ndo obtiver maioria, recaird a nomeagao nos mais votados, decidindo a sorte em caso de igualdade de votos.
Nomeando-se mais de um administrador, obrardo coletivamente, e a sua responsabilidade ¢ solidaria.

3 Art. 857 - O administrador que intentar agdo contra a massa, ou fizer oposi¢do em Juizo as deliberagdes tomadas
na reunido dos credores, ficara por esse fato inabilitado para continuar na administragdo, e se procedera a nova
nomeagao.

4 Art. 858 - E permitido aos credores requerer diretamente ao Tribunal do Comércio a destituigio dos
administradores, sem necessidade de alegarem causa justificada, com tanto que a peticdo seja assinada pela maioria
dos credores em quantidade de dividas. Dando-se causa justificada, a destituicdo pode ter lugar a requerimento
assinado por qualquer credor, e até mesmo ex-oficio.
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esta era considerada, a época, a maneira mais segura e transparente para a venda dos ativos,
assegurando aos credores e ao falido higidez no procedimento de venda. (ASSUMPCAO;
WERNECK, 2023) Essa preocupagao resta evidente quando da previsao do art. 863, segundo
o qual ¢ vedada a compra de qualquer bem pelo Juiz comissario e seu escrivao, pelos

administradores e pelo Curador fiscal:

Art. 863 - Nem o Juiz comissario e seu escrivdo, nem os administradores € o Curador fiscal
poderdo comprar para si ou para outrem bens alguns da massa; pena de perdimento da coisa
e do preco a beneficio do acervo comum.

Quanto aos bens suscetiveis de deterioragdao, importante destacar que, por essa razao,

recebiam tratamento especial, conforme previsto no art. 816:

Art. 816 - Os géneros ou mercadorias que forem de facil deterioracdo, ou que ndo possam
guardar-se sem perigo ou grande despesa, serdo vendidos em leildao por determinagao do Juiz
comissario, ouvido o Curador fiscal. Todos os outros bens ndo poderdo ser vendidos sem
ordem ou despacho do Tribunal.

Ainda quanto a forma de arrecadagdo e liquidagdo da massa falida, cabe mencionar o
Decreto n° 738, de 25 de novembro de 1850, que, aos tempos do Império regulou os Tribunais
de Comércio e os processos de faléncia ou, como a época se denominava, quebra. De acordo
com o mencionado decreto, interessa ao presente trabalho breves consideracdes acerca da
“Seccdo II - Da distribui¢io ou pagamento dos credores (art. 177 a 181°), na qual é detalhado

o procedimento de pagamento dos credores, segundo a qual o credor poderia ser pago tao

5 Art. 177. Ultimadas as diligencias do reconhecimento da validade dos creditos € da sua classificagdo ou
graduacdo, procederdo os administradores a organizacdo das quatro relagdes determinadas no Artigo 873 do
Codigo Commercial, e concluidas, as remetterdo por copia ao Juiz Commissario, que podera mandar fazer sobre
ellas as alteragdes que julgar justas. Se os administradores se ndo conformarem com as alteragdes do Commissario
Fiscal, serdo os autos conclusos ao Tribunal do Commercio, € a sua decisdo sera terminante; salvo o direito das
partes, que poderdo interpor o seu recurso para a Relagdo do districto, no effeito devolutivo somente.

Art. 178. Approvada definitivamente a distribui¢@o ou partilha dos bens da casa fallida, se procedera ao pagamento
dos credores pela forma e ordem prescripta no Tit. V da Parte III do Codigo Commercial.

Art. 179. Nenhum credor podera ser pago sendo 4 vista do titulo original do seu credito, legalisado pela forma
determinada no Artigo 859 do Codigo Commercial, ou do instrumento que houver reconhecido a sua validade ou
graduagdo, no caso de ter sido contestada.

Art. 180. Se o pagamento for total devera o credor assignar no mesmo titulo quitagdo plena da divida: sendo
parcial, as quotas pagas serdo annotadas nos respectivos titulos, e os credores sdo obrigados a assignar o
recebimento nas folhas dos dividendos (Cod. Commerc. Art. 867).

Todos os titulos de credito pagos por inteiro, ou por quotas, findo o ultimo rateio, deverdo ficar em poder dos
administradores, para serem a final encorporados no appenso principal da parte segunda dos autos do processo da
quebra.

Art. 181. Effeituado o ultimo pagamento, o presente appenso sera annexado & segunda parte dos autos do processo
da quebra, e o Juiz Commissario convocard os credores para que reunidos assistdo & prestacao de contas dos
adminstradores, cujas funcgdes acabardo logo que as tenhdo prestado (Cod. Commerc. Art. 868).

Na prestacao de contas se procedera pela forma determinada no Artigo 170.
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somente a vista do titulo original do seu crédito e que, uma vez pagos todos os titulos de crédito
pagos (por inteiro ou por quotas), estes ficam em poder dos administradores, para serem
incorporados aos autos do processo da quebra e, por fim, o Juiz Comissario convoca os credores
para que reunidos assistam a prestacdo de contas dos administradores, cujas fungdes encerram-
se logo apos.

Em sua andlise comparativa, contemporanea a época de aplicagdo do Codigo
Comercial, Salustiano Orlando de Araujo Costa nos traz interessante observacao acerca de
relevante distingao entre a legislagao nacional e inglesa. Nesta, a forma de alienagdo dos ativos
ndo era predefinida e, em assim sendo, o falido precisava sancionar a transferéncia da

propriedade, sob pena de revelia. (COSTA, 1878)

2.2.3. Armazenamento das Quantias Arrecadadas

Colocados os bens em leildo nos termos do art. 862, conforme observado por
Alexandre Assumpgdo e Joao Pedro Werneck, todas as quantias arrecadadas com a venda
deveriam ser depositadas “em caixa de duas chaves, uma das quais se conservara sempre no

poder do Juiz comissario e outra na mao de um dos administradores” (art. 866).

3. DECRETO N° 917/1890

Dando seguimento a analise historica proposta, nesse item, sera abordado o tratamento
legal estabelecido pelo Decreto n° 917, de 1890, a liquidacao dos ativos na faléncia, sob uma

Otica comparativa aquele previsto no Codigo Comercial, anteriormente estudado.

3.1. Breve Contextualizacao Historica

Editado em 24 de outubro de 1890, o Decreto n° 917 foi promulgado pelo Governo
Provisorio, antes da instalagdo do Congresso Constituinte da Republica, ocorrida tdo somente
em 15 de novembro de 1890.

Resultado de ato unilateral do Governo Provisorio, o mencionado Decreto teve sua
redagdo final atribuida aos juristas Carlos de Carvalho e Macedo Soares, apesar de ter como
base projeto de lei em discussdo na Camara dos Deputados, desde 1866. As atribuigdes
concedidas decorrem do intenso trabalho de Carlos de Carvalho em sintetizar as discussoes

havidas em um periodo de quatorze dias a pedido do Governo Provisério e pelo trabalho
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pretérito de Macedo Soares, em proposta de reforma legislativa de 1888, elaborada a pedido de
Antdnio Ferreira Viana, entdo Ministro da Justica. (GORNATI, 2023)

Com base na Exposicdo de Motivos apresentada por Campos Salles, Ministro de
Justica a época, Gilberto Gornati, em sua pesquisa, conclui que a grande motivacdo na
promulgacdo da nova lei foi romper com resquicios da legislagdo imperial. Nas palavras do

entdo Ministro Campos Salles:

“... na parte relativa as faléncias, de ha muito a pratica demonstrara defeitos e inconvenientes
que, embaragando a marcha do processo desde a abertura da fallencia até a final liquidagéo,
o tornava sobremodo vexatorio para o falido e ruinoso para os credores.” (BRASIL, 1891)

Nao obstante, Gilberto Gornati, em minucioso trabalho histérico, verifica, apesar de
pouco debate acerca da redacdo final do Decreto em comento, que houve “participagdo de
outros atores institucionalizados na area comercial em meio as discussdes sobre as leis de
faléncia e concordatas”, tal como a alegada contribuicao das juntas comerciais do Rio de Janeiro
e Recife. (GORNATI, 2023)

Nas palavras de Sebastido José Roque, a primeira lei autdbnoma a regular a faléncia

enfrentou desafios particulares da época:

“Tendo surgido logo ap6s a proclamacao da Republica, a primeira Lei Falimentar brasileira
enfrentou época de perturbacdes econdmicas, conhecida como ‘ENCILHAMENTO’. O
Encilhamento provocou a anarquia financeira no governo provisério da Republica, com
golpes financeiros e faléncias preparadas (as chamadas ‘araras’).” (ROQUE, 1985)

Ainda de acordo com Sebastido Jos¢ Roque, nesse cendrio financeiro caotico, viria a
surgir a segunda lei autonoma relativa a faléncia, a ser mais bem analisada no capitulo seguinte.

(ROQUE, 1985)

3.2. Previsoes Legais

No que se refere especificamente a fase de liquidag@o dos ativos, diferentemente de
seu antecessor, o Decreto n® 917/1890 traz detalhado regramento, dedicando um titulo inteiro
ao tema, contido entre seus artigos 58 e 66. Por um lado, em muito, o Decreto repete o Codigo
Comercial, restando evidente tratar-se, primordialmente, de uma reorganizacao tematica e nao,
propriamente, de uma revisdo conceitual. Por outro lado, algumas distingdes pontuais sdo
verificadas, além de duas novidades importantes, conforme a seguir mais bem detalhado: a
criacdo da comissao fiscal e a liberdade de liquidagao por meio de outros mecanismos de venda

que nao apenas o leilao publico.
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3.2.1. Formacao do Contrato de Unido e a Conducao da Liquidacao

Nos termos do art. 58 do Decreto n® 917/1890, manteve-se regra de acordo com a qual
caberia aos credores votar pela concordata e, na falta de quérum para esta, haveria, entdo,
formagao do contrato de unido. Alterou-se, porém, a designacdo dos administradores que
passaram a ser chamados sindicos e acrescentou-se a constituicdo, ainda, de uma comissao

fiscal de trés membros, durante a mesma reunido de credores:

Art. 58. Nao se apresentando proposta de concordata, sendo rejeitada ou ndo havendo numero
para votal-a na reunido a que se referem os arts. 38 e 39, ficard constituido o contracto de
unido dos credores, que elegerdo dous ou mais syndicos para a liquidacao definitiva da massa
e uma commissao fiscal de tres membros, com funcgdes consultivas e deliberativas.
Paragrapho unico. Os syndicos e os membros da commissdo fiscal serdo credores ou ndo;
eleitos, porém, por votacdo nominal que represente mais de metade do valor do passivo. Nao
havendo maioria absoluta, em segundo escrutinio, prevalecera a relativa.

A referida comissdo — inédita no direito falimentar patrio — cumpria fungdo consultiva
e deliberativa, tendo papel decisivo na fase de realizacdo do ativo falimentar, vez que a venda

de todos os bens dependia de sua autorizagdo, nos termos do art. 60:

Art. 60. Os syndicos com autoriza¢ao da commissao fiscal:

a) procederdo a venda de todo e quaesquer bens, moveis, semoventes, immoveis, direitos e
acgoes pela forrma indicada no art. 36 d);

b) poderdo transigir sobre as dividas e negocios da massa, ¢;

¢) vender toda a massa activa a qualquer pessoa, ainda que seja o proprio fallido. (grifou-se)

Sobre esse respeito, o Decreto determina, ainda, que, em caso de ndo autorizacao

emitida pela mencionada Comissao, restaria ao(s) sindico(s) solicitar ao juiz decisdo a respeito:

Art. 60 (...) § 1° Recusada essa autorizagao, os syndicos poderao recorrer ao juiz, que decidira
sem recurso, ouvindo ou nao o fallido.

Por fim, no que se refere a relacdo entre sindico(s) e comissdo, importa apenas
mencionar o art. 63, segundo o qual o(s) sindico(s) deveria(m) apresentar mensalmente contas
demonstrativas do estado da liquidagdo e as quantias em caixa, junto com informacdes
fornecidas pela comissao fiscal. Nesse mesmo artigo, estabelecem-se regras importantes quanto

ao rateio dos dividendos adquiridos por meio da liquidagao:
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§ 1° O juiz podera ordenar dividendos sempre que o rateio seja superior a 5%, notando-se as
quantias pagas nos respectivos titulos ou creditos e lancadas em uma folha que os credores
assignardo.

§ 2° O saldo final a favor da massa, depois de deduzidas as custas e mais despezas e de paga
aos syndicos ¢ 4 commissdo fiscal a porcentagem que for arbitrada pelo juiz e os
adeantamentos que houverem feito, determinara o ultimo rateio.

§ 3° Si dos livros do fallido ou por documento attendivel constar que existem credores
ausentes, o juiz, sob informagdo dos syndicos e da commissdo fiscal, poderd ordenar se
reservem os dividendos que lhes tocarem.

3.2.2. Forma de Alienacio

Nao obstante as distingdes acima elencadas, conforme verificado por Alexandre
Assumpgao e Jodo Pedro Werneck (2023), a inovagdo mais relevante trazida pelo Decreto n°
917/1890 foi a flexibilizagdo na forma de alienacdo dos bens arrecadados. Se antes restrita ao
leildo publico, com a promulgacao do referido Decreto, passou-se a autorizar “todo e qualquer

outro [modo] de liquidacao do ativo”, nos termos do art. 60, §2°:

Art. 60 (...) § 2° Além dos modos acima indicados, todo e qualquer outro de liquidagdo do
activo sera permittido aos syndicos com autorizagdo da commissao fiscal e licenca do juiz,
que ouvira o fallido e decidirds sem recurso.

Apesar da flexibilizagdo acima mencionada, manteve-se regra de proibi¢do para
aquisicdo de bens pelo juiz, sindicos, membros da comissao fiscal, como outros envolvidos no

processo de faléncia:

Art. 66. E' prohibido ao juiz, aos syndicos, & commissdo, ao curador fiscal, peritos,
avaliadores e mais officiaes da justica, comprar por si ou por interposta pessoa quaesquer
bens da massa, sob as penas do art. 146 do codigo criminal (art. 232 do novo codigo penal -
Dec. n. 847 de 11 de outubro de 1890).

Nesse mesmo sentido, mante-se a previsdo de liquidacdo antecipada de bens

deterioraveis, nos termos de scu art. 36:

Art. 36. Os syndicos, com assistencia do curador fiscal das massas fallidas, arrecadardo os
bens do fallido, lavrando o escrivao no cartorio termo de fieis depositarios e administradores
que por elles sera assignado, cumprindo-lhes: d) vender em hasta publica por intermedio de
leiloeiro, ou, onde ndo o haja, do porteiro dos auditorios ou de quem suas vezes fizer,
respeitadas as leis aduaneiras, os generos e mercadorias de facil deterioragdo ou que ndo se
possam guardar sem risco ou grande despeza, ouvido o fallido e, no caso de opposigéo,
precedendo autorizagdo do juiz;

3.2.3. Armazenamento das Quantias Arrecadadas

Outra importante alteragdao na legislacdo foi a forma de armazenamento das quantias
arrecadadas. Nao se fala mais em depdsito “em caixa de duas chaves”, mas sim em

estabelecimento bancéario:



Art. 36 (...) § 1° As quantias provenientes da venda de bens e mercadorias, da cobranga de
dividas ou de qualquer outra procedencia, serdo recolhidas a um estabelecimento bancario,
da confianca dos syndicos e sob sua responsabilidade, despendendo os syndicos e curador
fiscal somente o que for estrictamente necessario ao preenchimento de suas funccdes.

4. LEI N° 859/1902 E DECRETO N° 4.855/1903

Prosseguindo com a analise historica proposta, nesse item, sera verificado o arcabougo
legal da Lei n° 859, de 1902, e do correspondente Decreto n°® 4.855/1903, relativo a liquidagao
dos ativos na faléncia, com vista a uma visdo comparativa em relagdo, especialmente, ao

Decreto n° 917/1890.

4.1. Breve Contextualizacio Historica

No que concerne especificamente a Lei n° 859/1902, a doutrina aponto que a mesma
foi elaborada com vista a atender as criticas que, a época, giravam, sobretudo, em torno da
dificuldade de os credores satisfazerem-se por meio do processo de faléncia, o qual, na pratica,
terminava por depender de processo penal para seu sucesso. O projeto originou-se de trabalho
realizado no ambito da Comissao Especial do Instituto da Ordem dos Advogados, apesar de ter
sofrido relevantes alteragdes ao longo de seu tramite pelo Senado. Nota-se que a Lei entrou em
vigor em 16 de agosto de 1902, mas teve republicacdo oficial em 07 de junho de 1903, apos
sancao presidencial e ajustes, sob o governo do Presente Rodrigues Alves, ocasido em que
também foi publicado seu decreto regulamentador de n°® 4.855/1903. (GORNATI, 2024)

Apesar de a Lei trazer diversas mudangas, justamente o aspecto relativo a arrecadagao
dos bens foi um dos pontos de criticas e debates, haja vista a insuficiéncia da legislagdo pretérita
em atender aos anseios do credor quanto a esse aspecto — central para o sucesso da faléncia sob
sua otica. Com vista a buscar celeridade ao procedimento de arrecadagdo, o Senado chegou a
sugerir que se retornasse ao previsto no Codigo Comercial de 1850, quanto a aposi¢dao imediata
de selos nos livros, bens e documentos do falido, bem como quanto a previsao de rito
sumarissimo para as faléncias menores. (GORNATI, 2024)

Criticas de cunho pragmatico terminaram por vencer os debates, promovendo, assim,
a revisao de disposi¢des acerca da nomeagdo dos sindicos e do papel dos juizes ao longo do
processo de faléncia, vistos terem sido estes fortemente criticados por conflito de interesses.

Com a nova legislagdo em vigor, acreditava-se superados os obstaculos identificados na
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legislagdo em reforma, em que os sindicos e juizes recebiam honorarios, supostamente, fartos,

extraidos justamente dos bens arrecadados, ndo sendo estes sequer credores, os verdadeiros

interessados no sucesso da quebra. (GORNATI, 2024) Contudo, Sebastido José Roque ¢ claro

ao expor a insuficiéncia da nova lei que “[p]assou a ser alvo de chacotas, em vista de ter previsto

uma relagcdo de 40 comerciantes, elaborada pela Junta Comercial, da qual seria escolhido o

sindico. Logo, os componentes dessa relagdo passaram a ser chamados de 40 ladrdes, e o sindico

de Ali Baba”. (ROQUE, 1985)

Para o presente trabalho, observam-se, contudo, poucas, mas relevantes alteracdes no

que concerne especificamente a realizagdo de ativos, como serd visto a seguir.

4.2.

Previsoes Legais

Como dito, os diplomas ora sob analise pouco inovam com relagdo aos regimes

anteriores, trazendo, contudo, duas novidades: maior flexibilidade para a alienagao de bens fora

do leilao publico e previsdo de prazo para a execucgdo da fase de liquidagdo dos ativos.

4.2.1.

Formacao do Contrato de Uniao e a Conducio da Liquidacéo

Assim como visto nos regimes anteriores, a fase de liquidacdo se iniciara com a

formag¢ao do contrato de unido e, como novidade, o art. 66 da Lei n° 859/1902 traz previsdo de

que ao(s) sindico(s) cabe(m) o estabelecimento de um prazo para a liquidagao dos ativos:

Art. 66. Nao se apresentando proposta de concordata, sendo rejeitada, ou ndo havendo
numero para votal-a, ficard, constituido o contracto de unido dos credores, que elegerdo um
ou mais syndicos, credores ou ndo, para a liquidagao definitiva da massa e uma commissao
fiscal, composta de dous membros.

Marcarao ao syndico ou syndicos eleitos um prazo para a liquidagdo do activo da massa ¢ a
commissao a que os mesmos terdo direito, finda a liquidagao.

Manteve-se, como pode ser visto no art. 68, abaixo transcrito, subordinagdao do(s)

sindico(s) & autorizagdo da comissdo fiscal, bem como decisdo do juiz em caso de recusa da

comissao:

Art. 68. Os syndicos com autorizacio da commissio fiscal:

a) procederdo a venda de todos e quaesquer bens, moveis, semoventes, immoveis, direitos e
accdes pela forma indicada no art. 43, d);

b) poderdo transigir sobre as dividas e negocios da massa;

¢) vender toda a massa activa a qualquer pessoa, ainda que seja o proprio fallido.
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§ 1° Recusada essa autorizagdo, os syndicos poderido recorrer ao juiz, que decidira sem
recurso, ouvindo ou ndo o fallido.

§ 2° Além dos modos acima indicados, todo e qualquer outro de liquidacdo do activo sera
permittido aos syndicos com autorizagdo da commissao fiscal. (grifou-se)

Por sua vez, o Decreto n® 4.855/1903, trata em maiores detalhes, mas sem inovar, a

relagdo entre sindico(s) € comissao:

Art. 255. As funcgdes da commissdo fiscal sdo consultivas e deliberativas, e por escripto
serdo dadas as autorisagoes, della dependentes, para determinados actos da liquidagéo.

Finalmente, cabe observar que o art. 70 da Lei praticamente reproduz o art. 63 do
Decreto que lhe antecede, em que, novamente, determina-se obrigacdo do(s) sindico(s) de
apresentar, mensalmente, contas demonstrativas do estado da liquidacdo e as quantias em caixa,
junto com informacgdes fornecidas pela comissdo fiscal. Ainda de acordo com o artigo em
comento, estabelecem-se regras importantes quanto ao rateio dos dividendos adquiridos por

meio da liquidagdo, antes ndo identificadas na legislacdo analisada:

Art. 70. Os syndicos apresentardo todos os mezes, com informacdo da commissdo fiscal,
conta demonstrativa do estado da liquidagdo e das quantias em caixa.

§ 1° Os syndicos s@o obrigados a distribuir dividendos sempre que o rateio seja superior a
5%, notando-se as quantias pagas nos respectivos titulos ou creditos lancados em uma folha
que os credores assignardo.

§ 2° O saldo final a favor da massa, depois de deduzidas as custas e mais despezas e de paga
aos syndicos a porcentagem que lhes tiver sido arbitrada e os adeantamentos que houverem
feito, determinara o ultimo rateio.

§ 3° Si dos livros do fallido, ou por documento attendivel, constar que existem credores
ausentes, o juiz, sob informagdo dos syndicos ¢ da commissdo fiscal, poderd ordenar se
reservem os dividendos que lhes tocarem.

Apesar de pontuais, as novidades trazidas pelo novo arcabougo legal permitem
identificar maior eficiéncia no processo de realizac¢do de ativos. Nesse sentido, cabe breve nota
arespeito do fato de que, na legislagdo atual, passou-se a ter previsao de prazo para a realizagao
de ativos a semelhanca do inaugurado pela legislacdo em comento: a Lei n° 14.112, de 24
de dezembro de 2020, em seu art. 22, determina que a venda de todos os bens da massa falida
devera ocorrer no prazo maximo de 180 dias, contado da data da juntada do auto de

arrecadacdo.’

& Art. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscalizagdo do juiz € do Comité, além de outros deveres que
esta Lei lhe impde: (...) IIT — na faléncia: (...) j) proceder a venda de todos os bens da massa falida no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data da juntada do auto de arrecadacao, sob pena de destituicdo, salvo por
impossibilidade fundamentada, reconhecida por decisao judicial;
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4.2.2. Forma de Alienacao

Sem deixar de lado a regra geral de que a alienagdo dar-se-a prioritariamente por meio
de leildo publico’, aqui, encontra-se uma das poucas inovagdes trazidas pela Lei n® 859/1902.
Reforcando a ideia de uma progressiva flexibilidade quanto as formas de alienagdo dos bens
arrecadados, a Lei passa a admitir procedimentos de alienacdo distintos do leilao publico,

independentemente de decisao do juiz:

Art. 68. Os syndicos com autorizacdo da commissao fiscal:

a) procederao 4 venda de todos € quaesquer bens, moveis, ssmoventes, immoveis, direitos e
acgoes pela forma indicada no art. 43, d);

b) poderdo transigir sobre as dividas e negocios da massa;

c) vender toda a massa activa a qualquer pessoa, ainda que seja o proprio fallido.

§ 1° Recusada essa autorizacdo, os syndicos poderdo recorrer ao juiz, que decidird sem
recurso, ouvindo ou ndo o fallido.

§ 2° Além dos modos acima indicados, todo e qualquer outro de liquidacdo do activo sera
permittido aos syndicos com autorizagdo da commissao fiscal.

Apesar da maior flexibilizagdo acima verificada, mantem-se, desde o Codigo
Comercial de 1850, vedacdo a aquisi¢do de bens por qualquer dos agentes envolvidos no

processo de faléncia:

Art. 74. E' prohibido ao juiz, aos syndicos, & commissao fiscal, peritos, avaliadores e mais
officiaes da justi¢a, comprar por si, ou por interposta pessoa, quaesquer bens da massa, sob
as penas do art. 232 do Codigo Penal.

Quantos aos bens de fécil deterioragdo, manteve-se a regra geral de liquidagdo
antecipada, nos termos do art. 43, da Lei n° 859/1902%, regulado pelo disposto nos art. 169 c/c
art. 188, ambos do Decreto n° 4.855/1903:

Art. 169. Incumbe ao syndico (Lei n. 859, art. 43 § 3°): (...) 9°, vender pela forma do art. 188
os generos e mercadorias de facil deterioracdo, ou que se ndo possam guardar sem risco ou
grande despeza;

7 Art. 43. § 3° Incumbe ao syndico: (...) d) vender em hasta publica, por intermedio de leiloeiro, ou, onde ndo o
haja, do porteiro dos auditorios ou de quem suas vezes fizer, respeitadas as leis aduaneiras, os generos e
mercadorias de facil deterioragdo ou que ndo se possam guardar sem risco ou grande despeza, ouvidos a commissao
fiscal e o fallido, e, no caso de opposicao, precedendo autorizacao do juiz;

8 Art. 43. (...) § 3° Incumbe ao syndico: (...) d) vender em hasta publica, por intermedio de leiloeiro, ou, onde ndo
o haja, do porteiro dos auditoérios ou de quem suas vezes fizer, respeitadas as leis aduaneiras, os generos e
mercadorias de facil deterioragdo ou que ndo se possam guardar sem risco ou grande despeza, ouvidos a commissao
fiscal e o fallido, e, no caso de opposi¢ao, precedendo autorizagdo do juiz;
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Art. 188. A venda de generos e mercadorias, nos casos excepcionaes do n. 9 do art. 169, ndo
podera ser effeetuada sem audiencia do fallido e da commisséo fiscal.

§ 1° No caso de opposicdo, ou, estando ausente o fallido, a venda s6 podera realizar-se
precedendo autorisac@o do juiz (Lei n. 859, art. 43 § 3, d).

§ 2° A venda se fara em hasta publica, por intermedio do leiloeiro commissionado pelo
syndico e commissdo fiscal e, onde ndo houver, do parteiro dos auditorios, ou quem suas
vezes fizer (Lei n. 859, ibid.).

Inovacao trazida pelo Decreto n® 4.855/1903 ¢ quanto aos efeitos da liquidacao sobre
os bens em hipoteca, caso em que esta se extingue com a alienagao do ativo:

Art. 264. A venda, em hasta publica, dos immoveis hypothecados extingue a hypotheca,
decorrendo, porém, os seus effeitos legaes da respectiva averbagdo no registro (Cod. do Com,
art. 70; dec. n. 370 de 1890, arts. 226 § 9° ¢ 227).

4.2.3. Armazenamento das Quantias Arrecadadas

Quanto a guarda das quantias arrecadadas, a Lei mantém regra do Decreto, de acordo

com a qual aquelas deviam ser depositadas em estabelecimento bancério:

Art. 43 (...)§ 4° As quantias provenientes da venda de bens e mercadorias, da cobranga de
dividas ou de qualquer outra procedencia, serdo recolhidas a um estabelecimento bancario,
da confianga do syndico e sob sua responsabilidade, despendendo o syndico € a commissdo
fiscal sdmente o que for estrictamente necessario ao preenchimento de suas funcgdes.

5, CONCLUSAO

A analise historica da evolucdo do instituto da realizacdo de ativos no direito
falimentar brasileiro, desde o Cédigo Comercial de 1850 até o advento da Lei n® 859/1902 e
seu Decreto Regulamentador n° 4.855/1903, permitiu identificar um progressivo
aperfeigoamento legislativo em direcdo a um sistema mais eficiente e flexivel de liquidagao
patrimonial, ainda que igualmente mais complexo, mantendo sempre como norte a prote¢ao aos
interesses dos credores.

Observa-se, em resumo, que o tratamento inicial conferido pelo Cédigo Comercial de
1850 a matéria caracterizava-se por sua relativa simplicidade normativa, reflexo natural do
estagio ainda incipiente das relagdes comerciais a época. O diploma estabeleceu o leildao publico
como unica modalidade de alienacdo dos bens arrecadados, instituiu a figura do contrato de
unido como marco inaugural da fase de liquidacdo e determinou o armazenamento das quantias

arrecadadas em “caixa de duas chaves”.
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O Decreto n° 917/1890, por sua vez, representou significativo avanco ao flexibilizar
as formas de alienacdo dos bens arrecadados, ndo mais as restringindo ao leildo publico.
Ademais, inovou ao criar a comissao fiscal, 6rgao dotado de fungdes consultivas e deliberativas,
cuja autorizagao se fazia necessaria para a venda dos ativos. No que tange ao armazenamento
das quantias arrecadadas, modernizou o sistema ao determinar seu deposito em estabelecimento
bancario, abandonando o antiquado sistema de “caixa de duas chaves”.

Por fim, a Lei n® 859/1902 e seu Decreto regulamentador n°® 4.855/1903 consolidaram
e aperfeicoaram as inovagdes anteriores. Nesse novo cenario, foi mantida a flexibilidade quanto
as formas de alienacdo, mas dispensaram a necessidade de autoriza¢do judicial para
modalidades alternativas ao leildo publico. Trouxeram, ainda, importante inovagdo ao
estabelecer a necessidade de fixacdo de prazo para a conclusdo da fase de liquidagdo, como
reflexo de preocupagdes com a celeridade processual.

E possivel identificar, ao longo desse percurso histérico, algumas linhas mestras que
permaneceram constantes, notadamente: (i) a vedacao a aquisi¢do de bens da massa por agentes
envolvidos no processo falimentar; e (il) o tratamento diferenciado conferido aos bens
suscetiveis de deterioragao.

Conclui-se, portanto, que a evolugdo legislativa analisada reflete ndo apenas o natural
amadurecimento das relagdes comerciais no periodo, mas também uma consciente busca por
maior eficiéncia no processo de realizagdo do ativo, sem descurar, contudo, das necessarias
salvaguardas para prote¢ao dos interesses envolvidos. Essa trajetoria evolutiva estabeleceu
bases fundamentais que influenciaram todo o posterior desenvolvimento do direito falimentar
brasileiro, tendo alguns de seus institutos — como a fixacdo de prazo para a realizacdo da

liquidagdo — persistido até a legislacdo contemporanea.
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