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Apresentacdo

A obra que honrados, apresentamos decorre do XXX CONGRESSO NACIONAL DO

CONPEDI FORTALEZA - CE, Litigio, Acesso a Justica, Solucdo de Litigios e

Desenvolvimento, que ocorreu entre 16 a 17 de novembro de 2023. O Grupo de Trabalho
GTS8, intitulado Direito, inovacéo, propriedade intelectual e concorréncia, neste evento, teve a
oportuna companhia do GT de Direito Empresarial, anbos com uma aderéncia inequivoca a
demanda social interdisciplinar surgida com o avanco tecnolégico em todas as suas

dimensdes.

Reitera-se aqui, o fato de que os trabalhos nascidos originalmente em matéria de direito
privado, hoje, fundado diante do advento do sistema nacional de inovagéo (com pedra
angular nos artigos 5, 170, 218 e 219 da Constitui¢cdo da Republica Federativa do Brasil),
teve sua importancia reforcada do papel da inovacdo nas politicas publicas de
desenvolvimento.

O problema gue se enfrenta aqui, € o problema do Brasil: emprego e renda. N&o h& espaco
para concentracdo de renda ilicitar abuso do poder de mercado. Reiteramos, aqui, a
perspectiva de transi¢do do capitalismo de “shareholder” para o de “stakeholder”, a luz do
problema trazido por Piketty em compasso com a producdo intelectual de autores da
envergadura de MarianaMAZZUCATO e Ha Joon CHANG, terminou por criar uma relagdo
direta das politicas de inovagdo (e r. instrumentos de atribui¢do patrimonial) com o
desenvolvimento sustentavel e o respeito aos direitos humanos, para, ao fim e ao cabo,
engendrar politicas crescimento econémico e de inclusdo social.

De novo: inovar € preciso. No entanto, a delimitacdo adequada do papel do estado no
processo de inovacdo sob a perspectiva nacional e global é vital para que as politicas publicas
de desenvolvimento com base na inovagdo ndo se percam. Como a inovagao poderia
contribuir para o crescimento? Sem uso estratégico dos direitos de propriedade intelectual
pelas sociedades nacionais de capital nacional é improvavel que essa contribuicdo aconteca.

Necessé&rio distinguir o crescimento econdmico do desenvolvimento, da distribuicdo dos
resultados. Teoricos debatem hé algum tempo a questéo da produtividade, da renda e do bem-
estar. De Adam Smith a Schumpeter passando por Marx. Ondas de inovagdo mais curtas,
mas quem € quem na oscilagdo das marés. O Estado Brasileiro tem feito o que fazem os



Estados produtores de tecnologia? Por isso, 0 “Inovar € Preciso”, da autoria de Milton
Ferreira Franca e Sergio Torres Teixeira, traz sua contribuicéo.

A efetividade das normas de protecéo dos investidores e o desenvolvimento do mercado de
valores mobiliérios. Ricardo Mafra que fala dos objetivos de politicas publicas. Repressdo
administrativa bastante intensa, mas a CVM parece ndo conseguir reprimir todos os casos de
infracdo. O custo da repressdo, um orcamento de 8 milhdes, ndo parece ser adequado ao um
mercado de 3 trilhdes de reais. Importante a responsabilidade civil.

A funcdo do artigo 47 dalei no. 11.101/2005 e suarelagdo com o principio da preservacdo da
empresa. Alexandre Assumpcao faz uma andlise do artigo 47 da Lei de Recuperacéo Judicial.
Manter a fonte produtora, serd um contetido principiol6gico ou procedimental material?
Talitaindica que o artigo 47 tem funcionado como um artigo supressor de outros dispositivos
daLRJ

A Legitimidade para o requerimento da recuperacdo judicial, sob a ética da regulacdo do
direito comercial. Verbnica Lagass fala da Casa de Portugal, quando o MP nédo se op6s ao
requerimento. No entanto, vemos o direito antitruste aplicando a todas as atividades
econémicas.

O trabalho “Compliance como ferramenta de efetivagdo de seguranca da informacdo na
empresa’ Ana Laura Gongalves Chiarelli, Vitoria Cassia Mozaner e Valquiria Martinez
Heinrich Ferrer. A protecdo de dados e compliance, mas néo diferencia a adequacdo da
seguranca. Neste ha responsabilidade civil, no anterior, havera ou néo, pois multa, ndo ha

A pesqguisa “ Contadores sumérios e 0 problema da repercussdo cadastral sem arquivamento
de instrumento especifico de alteracdo contratual na IN-DREI no. 81/2022" de Leonardo da
Silva Sant Anna, Luiz Carlos Marques Filho. O cadastro seria 0 suporte do suporte. Discute-
se as informagdes publicas. No entanto, o requisito de forma como instrumento de tutela da
ordem publica funciona pela publicidade.

A reflex@o trazida no texto Empresas 4.0 e incentivos ESG no processo de descarbonizardo e
atransicao energética, por Carla lzolda Fiuza Costa Marshall, José Maria Machado Gomes,
igualmente instiga a inovacdo, assim como a recomendavel leitura do artigo Dos efeitos da
construcdo da marca pessoal do microempreendedor individual ao registro demarca no INPI
para a consolidacéo do empreendimento.



A obra“Falha de Procedimentos de Compliance? O caso das brasileiras presas na Alemanha
com drogas na bagagem”, de Marlon do Nascimento Barbosa, indica o caso das empresas
LATAM e ORBITAL.

O trabalho intitulado “O direito a imagem como um direito da personalidade da pessoa
juridica e seu entendimento jurisprudencial”, permite o0 repensar sobre direitos
personalissimos, por Luis Fernando Centurial, Marcelo Negri Soares e Alender Max de
Souza Moraes.

A pesguisa intitulada “Tokenizacdo de recebiveis. uma proposta de categorizacdo
taxonémica. Referenciada naLei no. 14.430, de 2022, e nale no. 6.385, de 1976” por Daniel
Amin Ferraz, Anténio Marcos Fonte Guimaraes trata da nova negociacao de divida.

Em “Funcéo social / solidaria da empresa e a publicidade da bebida alcodlica: proibicdo e
responsabilidade”, Antdnia Bruna Pinheiro Vieira e Gustavo Leite Braga, remetem ao fato de
gue os critérios entre a proibicéo de publicidade e lel seca sdo confundidas.

A contribuicdo intitulada “ Métodos para apuracéo de haveres na resolucdo da sociedade em
face de um dos socios’, por Alexandre Ferreira de Assumpcao Alves e Vitor Greijal Sardas.
A inexisténcia de um método de apuracdo de haveres. A simula 275 do STF relativamente a
dissociacdo da sociedade e da apuracdo de haveres. Falou-se dos métodos do paragrafo 4° do
artigo 4° da L SA. Pergunta-se: e amarca?

Em “Declaracéo de direitos de liberdade econémica e o paradigma intervencionista do estado
brasileiro”, por Helimara Moreira Lamonier Heringer, Wendy Luiza Passos Leite e Renata
Aparecida Follone, trata-se da liberdade de empreender. Impacto regulatério. Liberdade de
empreender se confunde com a liberdade do monopolistaimpor condigdes e precos?

O artigo “Gameficacdo, inovacdo tecnoldgica e politicas publicas’, por Luana Gaia de
Azevedo, Andreza do Socorro Pantoja d Oliveira Smith. A pesquisa trabalha sobre 0 uso do
método em politicas publicas. A ANVISA, treinamento, a Familia paranaense em acéo.

“Gestdo publica no direito automatico: quebra de paradigmas a partir da utilizacdo da E.B.I.
A. — estratégia brasileira de inteligéncia artificial utilizada em prol da eficiéncia dos servicos
publicos.” Por Paulo Cezar Dias, Marlene de. Fatima Campos. Souza, Rodrigo Abolis
Bastos. Os problemas dainteligéncia artificial estd na cooperacéo de desenvolvedores.



Este catalogo de artigos é relevante, sendo certo o fato de que os trabalhos de ambos ao GTs
do Conselho Nacional de Pesguisa em Direito foram expostos a debate em uma tarde
proveitosa de producdo intelectual aplicada em resposta a demanda social e ao bom servico
do Sistema Nacional de P6s-Graduacdo na area do Direito, sem deixar de enfrentar
problemas interdisciplinares colocados, trazendo solucgdes resultantes da analise sistémica do
Direito. Reitero mais uma vez: quica, muitos destes problemas (e solucdes) de interesse das
outras areas do conhecimento (no ambito do Conselho Técnico e. Cientifico da CAPES -
CTC) relativamente ao sistema nacional de inovacéo.

Tenham uma leitura boa e proficual
Geyson José Gongalves da Silva— UFSC
Jodo Marcelo de Lima Assafim — UFRJ
Renato Duro Dias— UFRG

Viviane Coého de Séllos Knoerr — UNICURITIBA



METODOS PARA APURACAO DE HAVERES NA RESOLUCAO DA SOCIEDADE
EM FACE DE UM DOSSOCIOS

METHODS FOR ASCERTAINING ASSETSIN THE RESOLUTION OF THE
COMPANY IN THE FACE OF ONE OF THE PARTNERS

Alexandre Ferreira de Assumpcao Alves1
Vitor Greijal Sardas?

Resumo

O objetivo do artigo € pesquisar as regras de apuracdo de haveres em casos de resolucéo de
sociedade em relacéo a um socio. Inicialmente, o Cédigo Comercial ndo oferecia um meétodo
para calcular os haveres de socios que se retiravam. Em 1919, estabeleceu-se o critério legal
do valor patrimonial da quota como base para calcular os haveres em casos de retirada
motivada ou recesso, simplificando a apuracéo. Entretanto, a falta de um critério legal para
outros casos de resolucdo persistiu. A partir de 1942, com a ateracdo no art. 668 do Codigo
de Processo Civil de 1939, permitiu-se que a sociedade ndo fosse dissolvida em casos de
retirada de qualquer socio, apenas apurando os haveres. A jurisprudéncia desempenhou um
papel crucial na protecéo das sociedades, favorecendo a apuracéo de haveres sobre a
liquidagdo do patriménio social, especialmente em sociedades limitadas. A Sumula 265 do
Supremo Tribunal Federal, de 1963, reforcou a importancia dos balangos aprovados pelos
socios. O método de avaliacdo com base no valor patrimonial contabil prevaleceu, mas com
subavaliacbes frequentes nos balangos, davam azo contestagbes. O STF restringiu arendncia
dos socios minoritarios as avaliacdes para proteger seus interesses. Outros métodos, como o
fluxo de caixa descontado, surgiram, e o atual CPC estabeleceu o valor patrimonial da
sociedade como base, salvo se 0 contrato social estipule o contrario. Todavia, em casos
omissos, o0 balanco de determinacdo € o Unico método permitido. O trabalho foi elaborado
utilizando o método dedutivo e a pesquisa € do tipo bibliografica e documental.

Palavras-chave: Resolugdo de sociedade em face de um dos sbcios, Apuracéo de haveres,
Sociedade limitada, Codigo civil, Cédigo de processo civil

Abstract/Resumen/Résumé

The article aims to research the rules on the determination of assets in cases of company
resolution in relation to a partner. Initialy, the Brazilian Commercial Code did not offer a
method for calculating the assets of retiring partners. In 1919, the legal criterion of the equity
value of the quota was established as a basis for calculating the assets in cases of motivated

1 Doutor em Direito (UERJ). Professor titular de direito empresarial na UFRJ. Professor Associado na UERJ
onde é professor no PPGD na linha de pesquisa Empresa e Atividades Econdmicas.

2 Mestre e doutorando em Direito nalinha de pesquisa Empresa e Atividades Econdmicas (UERJ). Advogado.
Membro do Instituto dos Advogados Brasileiros onde é Diretor académico da Escola Superior do IAB.

29



withdrawal or recess, simplifying the calculation. However, the lack of alegal criterion for
other resolution cases persisted. Since 1942, with the amendment to article 668 of the 1939
Code of Civil Procedure, it was alowed that the company would not be dissolved in cases of
withdrawal of any partner, but only the calculation of assets. Jurisprudence has played a
crucia role in the protection of companies, favoring the determination of assets over the
liquidation of social assets, especially in limited companies. Precedent 265 of the Brazilian
Supreme Court, in the year 1963, reinforced the importance of the balance sheets approved
by the partners. The method of valuation based on book equity value prevailed, but with
frequent undervaluation on the balance sheets, there were disputes. Other methods, such as
discounted cash flow, have emerged, and the current Civil Procedure Code has established
the equity value of the company as a basis, unless the social contract stipulates otherwise.
However, in omitted cases, the balance of determination is the only method allowed. The
article was made using the deductive method and the research is bibliographical and
documentary.

K eywor ds/Palabr as-claves/M ots-clés. Resolution of a company in the face of one of the
partners, Calculation of assets, Limited liability company, Civil code, Code of civil procedure
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1. INTRODUCAO

O objeto da pesquisa é a analisar a apuracao de haveres e seus metodos, sob enfoques
doutrinario e jurisprudencial, quando a sociedade se resolve em relagdo a um ou mais sOcios.
Em razdo da extincdo do vinculo juridico, os socios tém direito de receber o valor
correspondente as suas quotas, calculado a data da resolucdo ou fixado pelo juiz, se caso de
apuracéo na acao de dissolucéo parcial.

A apuracdo de haveres € um procedimento juridico e contabil que tem como objetivo
definir 0 montante a ser pago a ex-socios (ou a seus sucessores, em caso de morte). Essa
prética é obrigatoria por lei em todos os cenérios em que ocorre a saida sem sentido amplo de
um sécio. As causas da desvinculagdo podem ser a morte, a denuncia unilateral (com ou sem
justa causa) ou a exclusdo do socio, previstas, respectivamente, nos artigos 1.028, 1.029 e
1.030 do Caodigo Civil. Em relacdo a exclusao, ela pode se dar por via judicial ou extrajudicial.

A pesquisa é direcionada para as sociedades contratuais ou de pessoas, privilegiando a
andlise do artigo 1.031 do Cdédigo Civil numa perspectiva historica, para demonstrar o avango
deste dispositivo diante da legislacdo anterior (Codigo Comercial e Decreto n° 3.708/19).

Ressalta-se a opcdo terminologica adotada pelos autores quanto ao nomen juris.
Embora encontre-se constantemente na literatura especializada, notadamente antes do advento
do Cédigo Civil de 2002, a expressdo “dissolucio parcial de sociedade™?, entende-se pela sua
impropriedade conceitual, quando correta € a expressao “resolucéo de sociedade em relagéo a um ou
mais socios minoritarios”. Isso se justifica pelo fato de o termo dissolugdo apresentar-se como
uma situagio tendente a extingdo?, como uma fase pré-agonica da sociedade®. E falso afirmar
que a saida ou retirada de um ou alguns sécios minoritarios da sociedade promova qualquer
dissolucdo da sociedade, visto que, em tais situacdes, ela tem sua existéncia e funcionamento
mantidos (Estrella, 2010, p. 40).

E importante diferenciar, de plano, a apuracio de haveres da liquidacio, pois a

primeira ndo tem como objetivo resolver as pendéncias financeiras da sociedade empreséria,

1 “Necessario ponderar que a retirada do sdcio, por si s6, nio confere o direito a extingdo e sim a dissolucio
parcial da sociedade, com apuracdo de haveres e levantamento de balango especial visando normalizar a vida
societaria” (Martins, 2017, p. 368).

2 Registrando-se, nesse ponto, as opinides que colocam tanto a extingdo como consequéncia inevitavel da
dissolucdo, e.g. “la dissolution d’une societé, c’est-a-dire la cessation de son existence legalem entraine
fatalement la necessite de as liquidation” (Pottier, 1930, p. 194).

3 “A chamada dissolu¢do parcial de uma pessoa juridica é coisa inconcebivel: quem diz dissolugdo. diz. no
mesmo pomo. extingdo. Ora. a pessoa juridica. ficcdo de direito a imagem da pessoa natural. como esta, ou
vive integralmente, ou morre com ela, mas morre no todo, e ndo por panes. Assim. dissolucdo parcial ndo tem
sentido. mesmo para figurar a retirada de um membro da pessoa juridica porque esta, a despeito disso, continua
tdo viva e integra como antes” (Tribunal de Justi¢a do Rio Grande do Sul. Embargos Civeis n. 4.196. Relator:
Desembargador Loureiro Lima. Apud Estrella, 2010, p. 67).
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mas sim estabelecer o valor a ser pago pela sociedade empreséria ao ex-socio. Ele tem direito
a um crédito equivalente ao valor que receberia em caso de dissolu¢do completa. A sociedade
é responsavel por calcular os haveres e efetuar o pagamento dentro dos prazos estipulados no
contrato. Se o contrato ndo especificar, 0 pagamento deve ser feito no prazo legal.

Para tanto, valer-se-4 do método dedutivo de pesquisa, utilizando-se na coleta dos
dados de pesquisa dos tipos bibliogréafica e documental. O tema é unidisciplinar, ainda que a
preocupacdo de fundo seja pratica-técnica (Castanheira Neves, 1993, p. 288).

Antes da apresentacdo dos métodos de apuracdo de haveres, cumpre apresentar um
breve panorama da legislagio sobre este tema para melhor compreender os avancgos realizados
pelo Cddigo Civil e o papel da doutrina e jurisprudéncia antes e depois do sei advento.

2. A APURACAO DE HAVERES A LUZ DA LEGISLACAO REVOGADA PELO
CODIGO CIVIL: CODIGO COMERCIAL E DECRETO N° 3.708/1919

O artigo 2.045 do Caodigo Civil revogou expressamente a parte primeira do Cédigo
Comercial, na qual estavam reguladas as sociedades existentes em 1850, e, tacitamente, a
sociedade por quotas de responsabilidade limitada, tipo disciplinado nos artigos 1.052 a 1.087.

A maior parte das hipoteses de resolucdo de sociedade previstas no Cédigo Comercial,
e que ensejavam apuracédo de haveres, era considerada como causas de dissolucdo (quebra do
socio — artigo 335, 2 —, vontade do socio — artigo 335, 5 —, e falta no cumprimento das
obrigacGes — artigo 336, 3). Sem embargo, ja era admitido a continuidade da sociedade em
caso de morte, havendo previsdo neste sentido (artigo 335, 4). Chama atencdo a expressao
“rescisdo da sociedade a respeito do socio remisso”, prevista no artigo 289, onde fica patente a
manutencdo da sociedade, tal como atualmente prevé o artigo 1.004, paragrafo Unico, do
Cadigo Civil, termo muito proximo ao atual nomen juris adotado pelo atual diploma civil.

A despeito da previsdo no artigo 339 da possibilidade de saida do sécio antes da
dissolucgdo, ndo havia indicacdo de qualquer método para a apuracao de haveres. O dispositivo
responsabilizava 0 ex-socio pelas obrigacdes contraidas e perdas da sociedade havidas “até o
momento da despedida”. No caso de haver lucros ao tempo da retirada (motivada ou néo), a
sociedade poderia reter os fundos e interesses do sécio, até se liquidarem todas as negociacdes
pendentes intentadas antes da “despedida”. Ficava patente que o socio somente teria direito de
receber os “fundos liquidos” que tivesse na sociedade, pois o pagamento aos credores e
cumprimento dos negocios pendentes era prioritario. A mesma orientacdo era fixada para o
pagamento ao credor particular de sdcio em execucdo contra este (artigo 292). Havia, portanto,

liberdade para fixagdo no contrato da forma de apuracdo de haveres, podendo ser ou nao pela

32



avaliacdo do patriménio liquido, desde que fosse respeitado o artigo 339.

Com a introducdo da sociedade por quotas de responsabilidade limitada (atual
sociedade limitada) no direito patrio através do Decreto n° 3.708/1919, passou a ser indicado
um critério de avaliacdo da participacdo do socio no capital. Segundo o artigo 15, em caso de
divergéncia de qualquer socio de alteracdo do contrato social, a sociedade era obrigada a
reembolsa-lo “da quantia correspondente ao seu capital, na proporcéo do Ultimo balango aprovado”"’. 0]
dispositivo impds o critério do valor patrimonial da quota em caso de retirada motivada ou
recesso, indicando que o valor seria apurado através do balanco patrimonial mais recente, sem
exigir levantamento de balango especial para efeito de apuracdo de haveres.

A novel legislacdo néo resolveu a lacuna de um critério de apuragdo de haveres nos
casos de resolucdo da sociedade em relacdo a um socio, haja vista que a disposicdo do artigo
15 somente se aplicava a retirada motivada em caso de alteracdo contratual. Persistia a
omissdo para 0os demais casos, como morte, exclusdo ou retirada imotivada. Com isso, em
razdo da falta de um critério legal, os s6cios permaneciam livres para estipula-lo no contrato,
a excecdo da retirada motivada prevista no referido artigo 15 do Decreto n° 3.708/19.

Em 1942, a apuracdo de haveres ganhou ainda maior relevancia com a alteracdo na
redacdo do artigo 668 do Codigo de Processo Civil de 1939 pelo Decreto-lei n° 4.565, que
acrescentou a possibilidade de ndo dissolugdo da sociedade em caso de retirada de qualquer
sdcio®, ao contrario do que dispunha o artigo 335, 5, do Codigo Comercial. Em tal hipotese,
seriam apurados exclusivamente os haveres do ex-socio, fazendo-se o pagamento pelo modo
estabelecido no contrato ou pelo convencionado, ou, ainda, pelo determinado na sentenca,
mas sem um critério geral. O Cddigo de Processo Civil de 1973, que substituiu o de 1939,
manteve em vigor as disposi¢des sobre o tema no artigo 1.218, VII.

A jurisprudéncia, no afa de proteger a sociedade de atos emulativos por parte de algum
socio, que visassem sua liquidacdo que nela ndo desejasse permanecer e amparada na lei
processual, encontrou a solucdo de acatar o pedido dissolutivo, porém mitigando seu efeito
para a “dissolu¢do parcial”, ou seja, apenas em relagdo ao sdcio, como fica patente em decisdao
da Segunda Turma do Supremo Tribunal Federal, sob relatoria do ministro Cordeiro Guerra:

“Sociedade Limitada constituida de dois socios. Deferimento da dissolugdo parcial com a

4 O artigo 15 reproduziu, mutatis mutandis, a mesma ressalva do artigo 339 do Codigo Comercial no sentido de
exigir que o retirante ficasse responsavel pelas prestagdes correspondentes as quotas respectivas ndo
integralizadas, na parte em que essas prestacdes fossem necessarias para pagamento das obrigacOes contraidas
até a data do registro definitivo da modificacéo do estatuto social.

5 “Artigo 668. Se a morte ou a retirada de qualquer dos socios ndo causar a dissolucdo da sociedade, serdo
apurados exclusivamente os seus haveres, fazendo-se o pagamento pelo modo estabelecido no contrato social,
ou pelo convencionado, ou, ainda, pelo determinado na sentenca” (redacdo dada pelo Decreto-lei n® 4.565/42).
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apuracdo exata dos haveres do socio falecido, sem prejuizo da continuidade da empresa pelo
socio sobrevivente” (Brasil, 1985). Por conseguinte, ao invés de ser realizada a liquidagdo do
patrimonio social, essa recairia apenas sobre a participa¢do do sdcio no capital, tornando-se
muito mais comum a apuracéo de haveres.

Exposto o cenério legislativo antes do advento do Cddigo Civil, examinam-se 0s

métodos de apuracdo de haveres e sua aplicacdo nos casos de resolucéo da sociedade.

3. AAPURACAO DE HAVERES NA RESOLUCAO DA SOCIEDADE EM RELACAO
A UM DOS SOCIOS

E imprescindivel apontar a natureza juridica da apuracio de haveres a fim de
diferencia-la de institutos juridicos que lhe sdo similes.

A apuracdo de haveres também impde a apuracdo dos ativos e passivos da pessoa
juridica, porém ndo com o fito de pagar os credores e com 0 remanescente, se houver,
partilhar entre os socios. Esta é a diferenca fundamental entre a fase de liquidacdo da
dissolucdo e a apuracdo de haveres, em caso de resolucdo da sociedade. Nesta, o destinatario
do pagamento sdo os herdeiros, em caso de morte de sécio, ou o0 ex-sécio, nas demais
situacdes. Essa distingdo é importante, pois afeta as consequéncias da apuragao de haveres’.

A apuracdo de haveres e a liquidacdo também diferem em termos de procedimento. A
apuracdo de haveres é normalmente conduzida pela prépria sociedade, enquanto a liquidacéo
é normalmente conduzida por um liquidante nomeado judicialmente ou pelos socios.

Depois que o valor das quotas é determinado, a sociedade deve pagar ao s6cio que se
retira seu valor®. Antes do advento do Cddigo Civil de 2002, ndo havia prazo legal para o
pagamento nem como ele deveria ser feito. Atualmente, o pagamento sera em dinheiro, no

prazo de noventa dias, a partir da liquidacdo, salvo acordo, ou estipulagdo contratual em

6 No mesmo sentido, cf. as decisdes da Segunda Turma do Supremo Tribunal Federal proferidas no RE 89464
(12/12/1978) e RE 92773 (25/08/1981).

" “Solvido o passivo social ou depositada a quantia bastante para o pagamento dos credores que ndo se
apresentarem, reparte-se o residuo entre os sécios. [...] Desse modo, no processo do calculo e na partilha, as
quotas que, durante a vida normal da sociedade e no periodo da sua liquidagdo, somente se poderiam conceber
intelectualmente, transformaram-se em quinhdes ou partes corporeas, fisicamente determinadas” (Carvalho de
Mendonga, 1933, p. 248).

8 «A determinacio concreta da quota (ou apuracio de haveres, como diz a lei) se resolve num facere, por forca
do qual a sociedade (sujeito passivo) tem de fazer quanto caiba, pelo contrato ou pela lei, a favor do sécio
afastado (sujeito ativo), para que se chegue a determinar o exato montante de seus haveres. A liquidacdo, ou
mais designadamente o pagamento, vem a ser a prestacdo posterior, que se traduz num dare, cuja exigibilidade
ndo s6 se subordina ao que houver sido convencionado, sendo ainda tem carater potencial, ja que bem pode
suceder inexiste crédito algum a favor do ex-sdcio. Assim, 0 procedimento, que se exprime sob a nocédo
genérica e global de "apuragdo de haveres", envolve prestagcdes de contetdos bem diferenciados, cada qual
tendo o seu momento proprio de realizagdo, mas estando todas filiadas & mesma causa originaria” (Estrella,
2010, p. 82).
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contrério (artigo 1.031, 8 2°, do Cdédigo Civil).

Um dos métodos mais comuns de avaliacdo de sociedades é pelo seu valor de mercado,
ou seja, pelo preco que eventuais compradores estariam dispostos a pagar por ela. Portanto, o
critério esta relacionado com a oferta e demanda no mercado®. Outro critério de avaliacéo
pode ser atraves do valor patrimonial, ou seja, pela subtragdo dos passivos dos ativos da
empresal®. A avaliagdo ainda pode se dar pelo valor econdmico, ou seja, pelo valor que a
empresa gera para os socios calculado descontando os fluxos de caixa futuros®®.

O método de avaliacdo mais adequado para uma sociedade depende de uma série de
fatores, tais como o objetivo da avaliagdo, o estagio de desenvolvimento dela, o setor em que
atua e as condicBes de mercado. No caso da apuracdo de haveres, 0 método mais comum € 0
valor patrimonial, indicado no artigo 15 do Decreto n® 3.708/19, j& mencionado. No entanto, o
valor econdmico também pode ser utilizado, dependendo do caso.

A existéncia de diversos métodos avaliativos, que geram diferentes valores finais,
frequentemente resulta em divergéncias e conflitos entre sécios e a sociedade. Em
determinados casos, 0s socios buscam contestar o0 método utilizado pela sociedade, enquanto
em outros, a sociedade tenta questionar o método utilizado para determinar os haveres do
socio, considerando os interesses antagbnicos em jogo; os sécios desejando valor maximo e
sociedades buscando valor minimo para as quotas. Mesmo em sociedades familiares e com

poucos socios, esse cenario de litigiosidade entre sécios e sociedades sobre o critério de

% Cf.. Brasil. Superior Tribunal de Justica. Decisdo monocratica 691309. Processo n® 2015/0094372-4; Relatora:
Nancy Andrighi; Data do julgamento: 06/06/2017). “[...] A apuracdo de haveres pelo valor de mercado do
patrim6nio societario determina que seja considerado ndo apenas o patrimdnio tangivel, mas também o
intangivel, inclusive o fundo de comércio, pois a elevacdo do patrimdnio social com a aplicacdo do goodwill
ndo é uma ficclo, ilustrando com a clareza que se admite nesses calculos estimativos, a lucratividade
presumidamente acima da média que a empresa propicia aos s6cios, sejam retirantes ou remanescentes, cada
um com sua cota de participacdo individualizada, j& que todos eles experimentaram e, prospectivamente,
continuardo experimentando os ganhos acima de qualquer risco pela lucrativa empresa que o dissidente ajudou
a construir, sendo esse o motivo pelo qual se afasta o alegado enriquecimento ilicito”

10 Cf. Brasil. Superior Tribunal de Justica. Decisdo monocratica 1679027. Processo n® 2020/0059844-1; Relator:
Luis Felipe Salomdo; Data do julgamento: 02/03/2021. [...] entendo que o critério do valor patrimonial, e ndo
econdmico, é o adequado para 0 caso que ora se julga. Reza o artigo 604 do CPC/2015 que para apuragdo dos
haveres, o juiz definira o critério de apuracdo dos haveres a vista do disposto no contrato social. E
complementa o artigo 606 que em caso de omissdo do contrato social, o juiz definira, como critério de
apuracdo de haveres, o valor patrimonial apurado em balanco de determinacdo, tomando-se por referéncia a
data da resolucdo e avaliando-se bens e direitos do ativo, tangiveis e intangiveis, a preco de saida, além do
passivo também a ser apurado de igual forma”.

1L Cf. Brasil. Superior Tribunal de Justica. Decisdo monocratica 397678. Processo n° 2013/0310846-9; Relator
(): Raul Araujo; Data do julgamento: 04/11/2022. “[...] Sociedade comercial limitada - Dissolugdo parcial,
requerida por sécio retirante - Procedéncia decretada. Fixacdo dos haveres pelo método de fluxo de caixa
descontado. Pagamento a vista e dividendos até a efetiva liquidacdo. Apelo da Sociedade - Aduz sentenca 'extra
petita’ ao fixar os dividendos. Insurgéncia quanto ao critério fixado para a indenizacdo. Pretensdo a que o
pagamento de haveres seja parcelado, observado o contrato. Sentenca parcialmente reformada -
Inadmissibilidade de cumulacdo dos haveres e dividendos - Liquidacdo pelo valor econdémico da empresa,
composta de seus bens corporeos e incorporeos”.
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apuracao de haveres é reproduzido, especialmente quando o contrato é omisso.

E preciso ter em consideracdo que as participacbes societarias possuem diferentes
valores conforme os objetivos da avaliagdo. Esses valores podem ser (i) nominal, (ii) de
negociacdo, (iii) econémico ou (iv) patrimonial.

O valor nominal é calculado dividindo-se o capital pelo nimero de quotas ou agoes,
necessariamente informado no contrato ou estatuto (artigo 997, 1V, do Codigo Civil; artigo 11
da Lei n° 6.404/76). Ele mensura a obrigacdo do sécio na capitalizacdo da sociedade através
da integralizacdo. O valor de negociacdo € o montante que um comprador estd disposto a
pagar pela titularidade das quotas, definido pelo acordo entre eles. A avaliacdo pode ser
conduzida por profissionais especializados, em especial contabilistas, para determinar o valor
econémico, derivado de modelos de multiplos ou ainda o fluxo de caixa. O valor patrimonial
pode ser obtido dividindo-se o patrimonio liquido pelo nimero de quotas ou acdes e é
categorizado em trés tipos, dependendo do balango utilizado: (i) valor patrimonial contabil
determinado por balanco periddico, (ii) valor patrimonial contabil fixado em data presente,
através de balanco especial e (iii) valor patrimonial real apurado por balanco de determinacéo.

Como exposto na secdo anterior, a definicdo do método para avaliar haveres era uma
questdo controversa no ambito juridico, com litigios e decisfes contraditorias em tribunais
estaduais, sobretudo em razéo da falta de um critério geral para ser adotado na apuragdo de
haveres em todas as hipdteses de resolucdo da sociedade. Como a clausula fixando critério
para apuracao é facultativa nos contratos (e ndo € comum estar presente na pratica), a lacuna
levantava questionamentos sobre métodos como fluxo de caixa descontado ou mdltiplos e se a
avaliacéo deve favorecer o socio ou a sociedade.

Assim, observando-se historicamente o tratamento que fora dado ao instituto, inicia-se

pela apuracdo de haveres calculados pelo valor contabil.

4. APURACAO DE HAVERES PELO VALOR CONTABIL DETERMINADO POR
BALANCO PERIODICO

Retomando a perspectiva histérica do tema na secdo 2, recorda-se que o Cddigo
Comercial brasileira, sob a influéncia dos Cdédigos Comerciais de Portugal de 1833 (artigo
130 e seguintes) e da Espanha de 1829 (artigos 227 e 229), ndo estipulou um método
especifico para avaliar 0 montante a ser pago o socio que se despedisse da sociedade, fazendo

apenas a ressalva da responsabilidade pelas obriga¢des pendentes no artigo 339. Em vez disso,
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o Cadigo tratou do procedimento a ser seguido no caso de dissolucdo da sociedade'?, ou
melhor, a liquidacdo da sociedade®®. O artigo 344 do Cédigo Comercial estabelecia que,
guando uma sociedade mercantil fosse dissolvida, 0s sdcios com autorizacdo para administrar
durante a existéncia da sociedade deveriam conduzir a liquidacdo sob a mesma razéo social,
adicionando a indicacdo “em liquidagdo”. Dessa forma, os ativos seriam liquidados e os bens e
direitos da sociedade seriam vendidos no mercado, sendo o montante liquido resultante dessas
vendas utilizado para pagar os socios. No entanto, em relacdo a resolucdo da sociedade em
face de um dos socios, 0 Codigo Comercial ndo tratou especificamente de como calcular o
valor devido ao sécio. Além disso, ndo foi contemplada de maneira explicita a possibilidade
de resolucdo da sociedade em face de um sécio, com excecao da exclusdo do sécio remisso
(artigo 290) e da possibilidade de manutencdo da sociedade por morte de sécio (artigo 335, 4).
Como consequéncia, duas perspectivas distintas surgiram na doutrina, em linha com o
contexto de liberalismo econdmico daquela época.

Um posicionamento sustentava que a apuracdo do montante devido ao ex-sécio
deveria seguir o estabelecido no contrato. Dessa maneira, 0s préprios socios teriam autonomia
para decidir como o valor a ser pago seria calculado. Por outro lado, outra visdo argumentava
que 0 ex-sOcio sb receberia sua parte quando, em algum momento incerto no futuro, ocorresse
a dissolucdo da sociedade. Conforme essa perspectiva, no momento da saida, o s6cio ndo teria
direito a receber nenhuma compensagao financeira.

Hernani Estrella (1960, p. 132) enfatizou a impossibilidade de reembolso sem que haja
a dissolucdo da sociedade. O autor alegou que, devido a natureza do contrato de sociedade, as
situagdes mencionadas ndo teriam um grande impacto na posicdo do sécio. Portanto, de
acordo com essa interpretacdo, ndo haveria justificativa para que o socio recebesse de volta
seus investimentos, uma vez que esses investimentos continuariam integrados aos recursos da
sociedade e, consequentemente, ndo estariam disponiveis*. Conforme essa visdo, a apuragio

dos valores a serem pagos teria um escopo limitado, servindo apenas para determinar o

12 No mesmo sentido: “Scioglimento del vincolo sociale per questo riguardo e in questo campo; non gia
scioglimento parziale della societa: un scioglimento parziale dell’ente non si concepisce. [...] Lo sciogimento
si operera soltanto quando coll’esclusione concorreranno altre cause che renderanno, con essa, impossibile la
continuazione della vita attiva della societa” (Navarrini, 1924, p. 802).

13 Nesse sentido, cf. a decisdo do Supremo Tribunal Federal no Recurso Extraordinario n® 9929, que teve por
relator o ministro Orozimbo Nonato, publicada em 04 de janeiro de 1946.

14 E interessante notar que a analise de Hernani Estrella neste ponto circunscreve-se unicamente a hipétese de
falecimento de sdcio. Para tanto, vale-se das licoes de Augusto Teixeira de Freitas. Este Gltimo autor, por sua
vez faz uma ressalva quando, na terceira edicdo de sua “Consolidagdo das Leis Civis” atualizou seu texto [“A
sociedade ndo se dissolve pelo falecimento da mulher de qualquer dos sécios, como diz a Nota Supra; mas
dissolve-se pelo falecimento do marido, ficando a mulher sobrevivente em comunhdo com o socio ou sécios
sobreviventes. Para com ela continuar a sociedade, assim pode ulteriormente convencionar, ndo havendo
herdeiros; ou assim convencionar também com estes se ndo forem menores” (Freitas, 1876, p. 467, nota 17)].
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montante, mas sem gerar um direito de crédito exigivel da sociedade ou dos demais socios
pelo ex-sécio. Essa limitagdo decorreria do fato de que, enguanto o vinculo societario
estivesse em vigor, nenhum sécio poderia separar sua parte dos recursos compartilhados, que
também serviam como garantia para os credores da sociedade.

Em 1919, com a promulgacdo do Decreto n° 3.708, ficou estabelecido que a avaliacéo
dos bens dos socios seria baseada no valor contabil das quotas (artigo 15). O célculo era
simples: bastava utilizar o valor do patriménio liquido do ultimo balanco aprovado e
determinar a proporc¢éo da participacdo do socio, para entdo chegar ao valor devido a ele.

Mesmo tendo o Decreto escopo restrito (tratar das sociedades por quotas de
responsabilidade limitada) e a imposi¢cdo do valor contabil ser apenas no caso de retirada
motivada por divergéncia de alteracdo contratual, deixando de fora todas as demais situacoes
de resolucdo de sociedade em relacdo a um ou mais socios, sua disposi¢do acabou orientando
a avaliacdo de bens nas décadas subsequentes. O artigo 15 se tornaria um dispositivo de uso
geral, ou seja, aplicado amplamente em situagdes de resolucéo de sociedade em relagcdo a um
ou mais socios, servindo como um padrdo para determinar o pagamento a ser feito.

Outra razdo para 0 método de avaliacdo contabil puro, baseado no artigo 15 do
Decreto n° 3.708/19, se consolidar como padréo para a apuragédo de haveres reside no fato de
0 Codigo de Processo Civil de 1939, apesar de ter reconhecido a autonomia dos socios para
regulamentar no contrato a avaliacdo de haveres, permitia ao juiz fixa-lo na sentenca, quando
se tratasse de liquidacdo. Esta previsdo concedia ao juiz a autoridade para determinar o
método de avaliacdo sem definir limitagdes ou diretrizes a serem seguidas. Além disto,
também ndo especificava se o critério contdbil deveria maximizar ou minimizar as
compensagdes aos socios.

Desta forma, durante a vigéncia dos Cddigos de Processo Civil de 1939 e de 1973,
para evitar a intervencdo do judiciario, a praxe levou os contratos a adotarem a regra do artigo
15 para situacGes além da retirada motivada, estipulando que a avaliacdo de ativos ocorreria
com base no balanco mais recente aprovado, persistindo, contudo, a incapacidade de se
resolver todas as controvérsias relacionadas a avaliacdo de haveres em sociedades limitadas
(Alvares, 2008, p. 80).

Ainda que o critério de apuracdo pelo valor contabil fixado pelo Decreto n°® 3.708/19
tenha sido adotado como parametro geral em casos de resolucéo, destaca-se 0 enunciado da
simula 265, do Supremo Tribunal Federal, de 13 de dezembro de 1963 (“‘Na apuragdo de haveres
ndo prevalece o balango ndo aprovado pelo socio falecido, excluido ou que se retirou”). Tal simula,

paradigmatica para o estudo da matéria da apuracdo de haveres, teve como precedente 0
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Recurso Extraordinario n°® 52.569-PR. O relator do caso, ministro Victor Nunes Leal,
acompanhado pelos Ministros Villas Boas e Hahnemann Guimardes, entendeu ndo poder
prevalecer balanco aprovado a revelia de sécio excluido compulsoriamente de uma sociedade,
especialmente quando contrato previa forma de pagamento de haveres unicamente no caso de
retirada voluntéria de socio. Portanto, ndo poderia um critério previsto para uma situacéo de

resolucéo (a retirada) ser aplicado por analogia a outra (a exclusao).

5. APURACAO DE HAVERES PELO VALOR CONTABIL DETERMINADO POR
BALANCO ESPECIAL

O método de avaliagdo com base no valor patrimonial contdbil foi amplamente
adotado, mas apresentava diversas distorcdes. Os balancos aprovados frequentemente
refletiam subavaliagdes por varias razbes. A valoracdo dos ativos tangiveis frequentemente
ndo correspondia ao seu verdadeiro valor de mercado visto que, ndo sendo considerada a
estimativa do valor do fundo de comércio, muitos ativos intangiveis ndo eram contabilizados
na valoracdo de projecdes futuras de caixa ou outros fatores ndo eram levados em conta, bem
como as normas contabeis eram influenciadas diretamente pelas exigéncias fiscais.

Como resultado, os socios retirantes frequentemente contestavam os valores baixos
obtidos na avaliacdo das quotas. Até mesmo nos casos de falecimento, os herdeiros dos s6cios
objetavam o montante calculado, considerando-o abaixo do valor real. Esses desacordos
levaram a pedidos ao Poder Judiciario para que os critérios contabeis fossem revistos, a fim
de ser considerada a apuracdo com base em balanco especial.

Apesar das contestacGes, 0 método de avaliagdo com base no valor contébil persistiu
ao longo de décadas. Contudo, o Supremo Tribunal Federal comegou a restringir a
possibilidade de os s6cios minoritarios renunciarem as avaliacGes, especialmente ap6s o
julgamento do Recurso Extraordinario n® 89.464/SP, proferido pela 22 Turma em 12 de
dezembro de 1978, com relatoria do ministro Décio Miranda.

Esta decisdo, por maioria, do Supremo Tribunal Federal estabeleceu que 0s socios
minoritarios ndo podem renunciar a avaliagdo de suas quotas, mesmo que a avaliagdo seja
feita com base no valor contébil. A decisdo foi baseada no argumento de que a avaliacdo é
necessaria para proteger os interesses dos s0cios minoritarios e para garantir que eles recebam
um valor justo por suas quotas. Isso representou uma mudanca importante na maneira de
calcular os valores devido aos socios. A decisdo tornou mais dificil para os socios majoritarios
subavaliarem as quotas dos sOcios minoritarios, e ajudou a proteger 0s interesses dos

primeiros. O caso citado envolveu uma sociedade limitada composta por quatro socios, tendo
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um deles sido destituido da administracdo pelos outros trés. O socio destituido solicitou a
dissolugdo da sociedade e o juizo de primeira instancia julgou procedente o pedido.

A Terceira Camara Civel do Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo, por maioria,
divergiu do juizo de primeira instancia e decidiu pela resolucao de sociedade em relacdo a um
ou mais socios minoritarios, com a retirada do sécio destituido. O tribunal, em linha com a
tese da preservagédo da sociedade, entendeu que a dissolucgdo seria prejudicial para todos os
sOcios, pois a sociedade estava em pleno andamento e produzindo lucros.

O ministro Décio Miranda, no entanto, divergiu do voto do relator ministro Cordeiro
Guerra, e opinou pela resolucdo de sociedade em relacdo a um ou mais s6cios minoritarios,
com uma apuracgdo de haveres de forma ampla, a semelhanca de uma dissolugdo. O ministro
entendeu que a resolucdo de sociedade, na forma como foi decretada pelo tribunal, seria
prejudicial para o socio destituido, pois ele receberia um valor menor do que se a sociedade
tivesse sido dissolvida. O voto foi acompanhado pelos ministros Moreira Alves, Leitdo de
Abreu e Djaci Falcdo®.

O caso é determinante porque estabeleceu um precedente de método de apuracao para
a resolucdo de sociedades limitadas, especialmente em casos de conflito entre sécios. O
Supremo Tribunal Federal entendeu que a resolucdo da sociedade é uma medida menos
prejudicial do que a dissolucéo e é ser uma forma de preservar o empreendimento e proteger
os interesses dos socios.

O entendimento jurisprudencial citado também é importante porque estabeleceu um
precedente para a apuracdo ampla de haveres em casos de resolucao de sociedade limitada em
relacdo a um ou mais sécios minoritarios. A apuracdo ampla de haveres é necessaria para
garantir que o socio destituido receba um valor justo por suas quotas.

Trata-se, pois, de um exemplo da evolucdo do direito societario no Brasil. O tribunal
estd reconhecendo que nas sociedades limitadas ha um elemento personalista que releva a
pessoa do sécio. Isso significa que os interesses dos sécios devem ser considerados quando se
toma decisdes sobre o futuro da sociedade. De igual modo, também é um exemplo da
importancia do papel do Poder Judiciario na protecdo dos direitos dos sécios. O judiciario

usando seu poder para garantir que os sécios sejam tratados de forma justa e equitativa,

15 “EMENTA: COMERCIAL. Dissolucio de sociedade limitada. Pedida a dissolucdo total por socio dissidente,
ndo é possivel, em principio, decretar a dissolucdo parcial, com simples apuracdo contabil dos haveres do autor.
Admitida que seja a dissolucéo parcial em atencéo a conveniéncia da preservacdo do empreendimento, dar-se-a
ela mediante forma de liquidacdo que a aproxime da dissolucéo total. Nesse caso, deve ser assegurada ao sécio
retirante situacdo de igualdade na apuracéo de haveres, fazendo-se esta com a maior amplitude possivel, com a
exata verificacdo, fisica e contabil dos valores do ativo” (Brasil. Supremo Tribunal Federal, Recurso
Extraordinario n° 89.464/SP, 2% Turma, relator Min. Décio Miranda, data do julgamento 12 de dezembro de
1978).
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mesmo quando ha conflito entre eles.

Com esta decisdo do STF, utilizando o valor econémico das quotas como método de
calculo do valor real delas, outros métodos surgiram com o mesmo fim, como os que se
valiam do fluxo de caixa descontado e dos multiplos de sociedade empresaria no mercado,
especialmente apos a instalacdo do Superior Tribunal de Justica, em abril de 1989.

Uma primeira decisdo de destaque do Superior Tribunal de Justica refere-se a
realizacéo do balanco de determinacéo.

No Recurso Especial 24.554-4, em decisdo publicada em 06 de outubro de 1992, o
ministro relator Waldemar Zveiter afirmou que, na resolucdo da sociedade em face de um dos
socios, o critério de liquidacdo dos haveres deveria ser utilizado o balan¢o de determinacéo
como se houvesse uma dissolucdo. Isto justificar-se-ia, pois, tal entendimento garantiria ao
socio remanescente continuar com a sociedade, seja como firma individual, seja com
admissao de outro sécio. O termo “balanco de determinagéo” foi empregado com a finalidade de o
diferenciar dos balangos tradicionais realizados ao final de cada exercicio ou em determinadas
situacbes. O balanco de determinacdo tem a finalidade especifica de levantar o valor das
quotas do sécio quando este se retira da sociedade?®.

Assim, havendo a resolucdo da sociedade em face de um ou mais dos so6cios
minoritarios, deve haver a apuracdo real e efetiva dos haveres dos socios retirantes (Restife,
2011, p. 313). Com isso, 0s socios saberdo o valor de mercado da universalidade dos bens que
compunham o patrimoénio societario na época da resolucdo, podendo se valer, para tanto, de
todos 0s meios de prova aplicaveis, ndo se limitando apenas a apuracdo contabil. O calculo
dos haveres que devem ser considerados no balango especial deve incluir os fundos de
comércio e de reserva, esse quando instituido pela vontade dos sécios?’.

Na apuracdo de haveres deve constar a avaliacdo dos bens intangiveis, ou seja, sdo

ativos que nao tém forma fisica, mas tém valor econdmico. Questiona-se se o lucro futuro

16 <O terceiro e Gltimo tipo de balango patrimonial é o de determinagdo (BPD). Esse tipo pode ter por referéncia
temporal qualquer dia do exercicio, inclusive o Gltimo. O que o distingue dos demais tipos de balango séo os
critérios de apropriacdo dos bens e direitos do ativo (e, em alguns casos, também do passivo). [...] O BPD, em
suma, € o instrumento de uma simulacdo, de uma proje¢do, de uma estimativa. Ele simula, projeta, estima
como seria a liquidacdo da sociedade, caso se tratasse de dissolucdo total, e ndo parcial. Na liquidacéo, todos
os bens do ativo seriam vendidos e, ap6s a cobranga de todos os devedores da sociedade, seriam pagos 0s
credores, partilhando-se, entdo, entre os socios, o acervo remanescente. O BPD mensura quanto seria esse
acervo remanescente (patrimonio liquido), caso acontecesse, naquele momento, a dissolucdo total da
sociedade” (Coelho, 2011, p. 147)

17 Sociedade por quotas de responsabilidade limitada. Retirada de sécio. Fundo de comércio. Entre os haveres,
inclui-se 0 denominado fundo de comércio (REsp 77.122, DJ 08.04.1996). [...]. Pagamento dos haveres do
socio retirante. Consoante o acorddo local, “inadmitido estd o pagamento parcelado do crédito na forma
pretendida pelos apelantes, desde que ha muito superado o momento oportuno para a satisfagdo parcelada
prevista no contrato”. [...].” (Brasil. Superior Tribunal de Justica. REsp 52.094/SC, 3.2 Turma, rel. Min. Carlos
Alberto Menezes Direito, j. 13.06.2000, DJU 21.08.2000).
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fundado na organizacdo dos bens materiais e imateriais pode ser incluido no balango.

Os bens intangiveis sdo ativos como marcas, patentes, direitos autorais, goodwill (ou
aviamento) e clientela (Estrella, 2010, p. 125). A incorporagdo destes bens intangiveis na
apuracdo dos haveres despertou discussdes sobre como estes poderiam e deveriam ser
quantificados. A doutrina moderna considera o aviamento ou goodwill, ou seja, a expectativa
de lucros futuros, um atributo da empresa encarado no seu todo, e ndo um elemento
constitutivo (Requido, 2013, p. 430). O aviamento é um valor que excede o valor patrimonial
liquido da sociedade. O Codigo Civil o reconhece expressamente no artigo 1.187, paragrafo
unico, Ill, ao permitir a inclusdo no ativo do balango patrimonial da quantia efetivamente
paga a titulo de aviamento de estabelecimento adquirido pelo empresario ou sociedade.

Os bens intangiveis sdo devidamente mensurados e integram o balanco patrimonial
anual (artigo 178, § 1°, 11, da Lei n° 6.404/76). No entanto, ainda ha controvérsias sobre como
eles devem ser quantificados na eventualidade da retirada de socio. A solu¢do ndo pode ser
dada aprioristicamente, e sim ap6s 0 exame de multiplas e complexas questdes.

Os ativos e passivos da sociedade sdo avaliados pelos seus valores de mercado, ou seja,
pelo preco que eles seriam vendidos se fossem colocados a venda no mercado livre. Os
eventos patrimoniais posteriores a data do evento ndo sdo considerados na avaliacdo. O valor
das quotas € atualizado monetariamente desde a data do evento até a data do pagamento.

A apuracgdo de haveres deveria, portanto, ser feita de forma ampla, considerando-se
todos o0s ativos e passivos da sociedade, incluindo o goodwill ou aviamento. O ponto central
da discussdo no Recurso Especial 24.554-4 foi acerca do valor do estabelecimento comercial,
que geralmente excede o valor patrimonial de bens e direitos, bem como o uso do método do
fluxo de caixa descontado para avaliar o estabelecimento comercial e os ativos intangiveis.

O fluxo de caixa descontado é uma técnica contabil que mede o saldo do caixa em um
longo periodo, normalmente de anos, para avaliar o negécio como um todo, incluindo o

retorno do capital e o valor estimado da perpetuidade do negdcio!®. Ele usa uma taxa de

18 Neste ponto, é imprescindivel apontar o ativismo da maioria do colegiado do Superior Tribunal de Justica,
seguindo o voto condutor da Ministra Nancy Andrighi, ignorando o contrato social e limitando a autonomia da
vontade dos socios: “[...]. 1. Na dissolugdo parcial de sociedade por quotas de responsabilidade limitada, o
critério previsto no contrato social para a apuracdo dos haveres do sécio retirante somente prevalecera se
houver consenso entre as partes quanto ao resultado alcangado. 2. Em caso de dissenso, a jurisprudéncia do
Superior Tribunal de Justica estd consolidada no sentido de que o balanco de determinacdo é o critério que
melhor reflete o valor patrimonial da empresa. 3. O fluxo de caixa descontado, por representar a metodologia
que melhor revela a situagdo econémica e a capacidade de geragdo de riqueza de uma empresa, pode ser
aplicado juntamente com o balanco de determinacdo na apuracéo de haveres do sdcio dissidente. 4. Recurso
especial desprovido”. Parece-nos mais acertada a orientagdo do Ministro Ricardo Villas Béas Cueva que em
seu voto vencido acertadamente ponderou que, ao assim julgar, estar-se-ia afastando “o modo de pagamento
estabelecido no contrato sem que tenha sido sequer cogitado algum vicio na avenga”, chamando, ainda,
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desconto igual ao dobro da taxa de remuneragdo do capital investido, que é a taxa média
ponderada de juros entre o capital proprio e de terceiros. O fluxo de caixa descontado é usado.

O fluxo de caixa descontado é Util para a pericia contabil para mensurar um lucro
cessante, energia de valor econdmico®®, ou seja, o fruto econdmico do estabelecimento

comercial, lucratividade, ou estimar o retorno econdmico pelo uso de uma marca.

6. APURACAO DE HAVERES PELO VALOR REAL ATRAVES DE BALANCO DE
DETERMINACAO

A partir do final da década de 1970, conforme a supracitada nova orientacdo juridica
estabelecida pelo Supremo Tribunal Federal, a avaliacdo de ativos ja ndo estava mais
ancorada no valor contabil do patrim6nio. Com o entendimento expandido pela jurisprudéncia
do Superior Tribunal de Justica, emergiram decisfes nas quais a determinacdo de valores
passou a ser conduzida com base no valor econdmico das participagoes.

Este panorama sofreu uma consideravel transformacdo com a entrada em vigor do
Cadigo Civil, que dissipou muitas incertezas. A nova codificacdo estabeleceu de forma
explicita o critério para calcular o montante devido ao sdcio, estabelecido no artigo 1.031%°.

O Cdadigo aproveitou as regras sedimentadas pela doutrina e jurisprudéncia sob a égide
do Cddigo Comercial, valendo-se das mesmas hip6teses de resolucdo da sociedade em relagdo
a um dos sécios, unificando ainda as regras da retirada e do recesso. Anota-se que o legislador
ndo inseriu o critério para apuracdo de haveres nas disposicfes gerais de sociedades (0 que
seria tecnicamente desejavel), e sim no Capitulo dedicado a sociedade do tipo simples??.

Destaca-se que, no tipo sociedade limitada, a despeito da manutencdo da hipétese de

ateng¢do para a ‘“clara violagdo dos preceitos legais que regem o principio do pacta sunt servanda”, que
“assumem superlativa relevancia quando se trata de relagdes inseridas no ambito do direito empresarial”
(Brasil. Superior Tribunal de Justica. Terceira Turma. REsp: 1335619/SP, Relatora: Ministra Nancy Andrighi,
Data de Julgamento: 03/03/2015, DJe 27/03/2015).

19 Sobre este termo, cita-se decisdo do Superior Tribunal de Justi¢a: “Este método, fluxo de caixa descontado, é
Gtil e necessario para a pericia contabil quando busca mensurar um lucro cessante, energia de valor econdmico,
ou seja, o fruto econémico do estabelecimento empresarial, “lucratividade”, ou estimar o retorno econémico
pelo uso de uma marca. (Hoog, Wilson Alberto Zappa. Revista do Superior Tribunal de Justi¢ca. n. 732
Resolucdo de sociedade e avaliacdo do patriménio na apuracdo de haveres. 4. ed. Curitiba: Jurug, 2010, pags.
104-107)” (Brasil. Superior Tribunal de Justiga. Terceira Turma. REsp: 1877331 SP, relatora: Ministra Nancy
Andrighi. Data de Julgamento: 13/04/2021. DJe 14/05/2021).

20 «“Artigo 1.031. Nos casos em que a sociedade se resolver em relagdo a um soécio, o valor da sua quota,
considerada pelo montante efetivamente realizado, liquidar-se-4, salvo disposi¢do contratual em contréario, com
base na situacdo patrimonial da sociedade, & data da resolucdo, verificada em balanco especialmente levantado.
§ 1°. O capital social sofrera a correspondente reducdo, salvo se os demais socios suprirem o valor da quota.

§ 2°. A quota liquidada serd paga em dinheiro, no prazo de noventa dias, a partir da liquidacéo, salvo acordo ou
estipulagdo contratual em contrario”.

21 N&o obstante, tal disposicdo incide em outros tipos societarios, ndo s6 em razdo da referéncia a ele no art.
1.077 do Cddigo Civil, como também em razdo da aplicacdo supletiva das normas do tipo simples para as
sociedades em nome coletivo e em comandita simples, por exemplo (arts. 1.040 e 1.046 do Cadigo Civil).
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retirada motivada fundada em alteracdo do contrato social (reproduzindo o disposto no artigo
15 do Decreto n° 3.708/19), o Codigo Civil ndo manteve o critério de apuragdo com base no
valor patrimonial das quotas apurado no ultimo balanco aprovado. Foi determinado no artigo
1.077, que trata da resolucdo da sociedade limitada em relagdo a um socio por recesso, a
aplicacdo do artigo 1.031, no siléncio do contrato social antes vigente. Destarte, o Codigo
estabeleceu como norma impositiva que a saida de socios implica a avaliacdo dos ativos
baseada no valor patrimonial das quotas. A excecdo é quando o contrato incluir disposicédo
expressa em contrario; nesse caso, 0 método baseado no valor patrimonial ndo seré aplicado.

Ao considerar a disposi¢do do artigo 1.031, é possivel destacar algumas questdes
relevantes. Inicialmente, a nova legislacdo foi influenciada pelo principio de preservacdo da
atividade econdmica exercida pela sociedade. Portanto, mesmo em caso de desvinculagédo de
sdcio, a sociedade deve continuar operando plenamente??. O Cédigo permitiu a resolucdo da
relagdo societéria, seja devido a falecimento, saida voluntaria ou exclusdo, afastando a
dissolucdo de pleno direito nas hipdteses de retirada e exclusdo previstas no Caodigo
Comercial. Com excecdo da sociedade limitada, em razdo de regra propria, o Codigo
eliminou a distin¢do entre a resolucdo de sociedade e direito de retirada e, por conseguinte,
qualquer sécio tem direito a receber o valor de suas quotas, seja a retirada motivada ou n&o.

A mudancga foi feita para simplificar o processo da resolucéo de sociedade em face de
um dos sbcios e para evitar que 0s sécios que se retiram de uma sociedade sejam
discriminados contra aqueles que permanecem na sociedade.

Inobstante a determinacdo legal do Cddigo Civil, a jurisprudéncia do Superior
Tribunal de Justica manteve seu entendimento anterior, no sentido de ser ainda possivel a
apuracdo de haveres pelo valor econdmico, sendo igualmente possivel a adocdo do fluxo de
caixa descontado. A orientacdo jurisprudencial dividiu-se em trés posicionamentos
majoritarios.

O primeiro, apontava a competéncia do contrato social para a fixagdo do método

contabil que deveria ser utilizado na apuracéo de haveres?,

22 Exemplos desta preocupacdo com a manutencdo da sociedade é a prorrogacéo tacita da vigéncia do contrato
celebrado por prazo determinado (artigo 1.033, 1) e a unipessoalidade temporaria por até 180 dias (artigo 1.033,
IV, inciso revogado em 2021 pela Lei n® 14.195).

23«[...] 1. A apuracdo de haveres - levantamento dos valores referentes a participagédo do socio que se retira ou
que é excluido da sociedade - se processa da forma prevista no contrato social, uma vez que, nessa seara,
prevalece o principio da forca obrigatoria dos contratos, cujo fundamento é a autonomia da vontade, desde que
observados os limites legais e 0s principios gerais do direito. Precedentes. (Brasil. Superior Tribunal de Justica.
REsp 1239754-RS. Quarta Turma. Relator: Luis Felipe Salomé&o; data do julgamento: 15/05/2012).
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Um segundo posicionamento?* era no sentido de se afirmar que a avaliagdo econdmica
ndo conflitava com o disposto no artigo 1.031, do Cddigo Civil (Nunes, 2010, p. 80).

Uma terceira orientacdo se deu na concomitancia de dois critérios metodoldgicos: (i) o
previsto no contrato ou (ii) o balango de determinacdo através do fluxo de caixa descontado.
Se os sdcios concordarem com o valor apurado pelo critério previsto no contrato social, esse
valor serd utilizado para calcular os haveres. Se os socios ndo concordarem, o Superior
Tribunal de Justica tinha orientacdo que o balanco de determinacéo € o critério mais adequado
para refletir o valor patrimonial da empresa. O fluxo de caixa descontado, por sua vez, é uma
metodologia que pode ser utilizada para complementar o balanco de determinacéo,
fornecendo uma avaliagdo mais precisa do valor da empresa?®.

Sensivel a esta multiplicidade de entendimentos, tratando do artigo 1.026, do Codigo
Civil (hipotese de resolucdo de pleno direito por liquidacdo das quotas de sécio por credor
particular), na IV Jornada de Direito Civil, aprovado o enunciado 386: “Na apuracdo dos
haveres do sdcio devedor, por consequéncia da liquidacdo de suas quotas na sociedade para

pagamento ao seu credor (artigo 1.026, pardgrafo Unico), ndo devem ser consideradas

24<[...] E cedigo que os haveres do sdcio retirante devem ser apurados por seu valor real de mercado, mediante
pericia técnica contdbil. Dessa forma, o valor deve ser o0 mesmo que seria pago, se houvesse a alienagdo
negocial da participacdo social. Nesse contexto, inclui-se, na apuracéo de haveres, os valores correspondentes
ao fundo de comércio do quinhdo do socio retirante, bem como outros ativos intangiveis, como marcas,
patentes e detencdo de tecnologia com valor economicamente mensurdvel. Nesse sentido, registra-se:
"COMERCIAL. DISSOLUCAO DA SOCIEDADE. O ‘fundo de comércio' é parcelado patriménio da
sociedade e deve ser indenizado ao socio que se retira, na medida da respectiva participacdo social. Recursos
especiais ndo conhecidos." REsp 43.395/SP, Rel. Min. Ari Pargendler, DJ de 25/05/1999. E ainda: REsp
271930/SP, Rel. Min. Salvio de Figueiredo Teixeira, DJ de 25/03/2002; REsp 1.113.625/MG, desta Relatoria,
DJe de 03/09/2010.” (Brasil. Superior Tribunal de Justica. Decisdo monocratica 1132387. Processo n°
2009/0061267-5; Relator: Min. Massami Uyeda; Data do julgamento: 23/02/2012).

25 «[...] Na dissolucdo parcial, a equiparacéo a dissolugdo total — para efeitos da apuracdo de haveres — constitui
mera ficgdo legal, ndo se podendo olvidar que a sociedade ira, na pratica, continuar em atividade, portanto
beneficiando-se de seus bens intangiveis, cujo valor, naquele momento (de apuragdo de haveres), deve estar
espelhado também nas cotas do socio dissidente, que até entdo contribuiu para que formacao desse patrimonio
intangivel. Constata-se, portanto, que o balanco de determinacdo de fato se revela o mais apropriado para
apuragdo dos haveres do socio retirante. Alias, o balango de determinagdo é fruto da propria jurisprudéncia
ligada a dissolugao parcial de sociedades, notadamente a exigéncia de que esta seja feita de forma ampla “com
a exata verificacdo, fisica e contabil, dos valores do ativo” (RE 89.464/SP, identificado linhas acima). Assim,
apesar de antigos, os precedentes do STJ que impdem a utilizacdo do balanco de determinagcdo se mantém
atuais e comportam aplicacdo. No que tange a aplicabilidade da metodologia do fluxo de caixa descontado a
apuracdo de haveres do socio dissidente, cumpre salientar, antes de mais nada, que esse modelo avaliatério
objetiva, em Ultima analise, estabelecer o preco de mercado da sociedade, ou seja, o valor patrimonial real da
empresa. Por isso, ela é rotineiramente utilizada em operagdes de aquisicdo, fusdo e incorporacdo de
participacdes societarias. Trata-se, porém, de um método subjetivo, inexistindo regra ou consenso sobre quais
variaveis devem obrigatoriamente compor o calculo. Seja como for, no calculo do fluxo de caixa descontado,
tem-se por praxe a inclusdo do patrimonio intangivel da sociedade, que corporifica uma expectativa futura de
capacidade de geragdo de caixa ou de excesso de valor do negécio. Dessa forma, conclui-se que a utilizagdo da
metodologia do fluxo de caixa descontado vai ao encontro da jurisprudéncia do STJ, no sentido de que a
apuragdo de haveres na dissolucdo parcial de sociedade limitada seja realizada mediante calculo que aponte o
valor patrimonial real da empresa” (Brasil. Superior Tribunal de Justiga. Terceira Turma. REsp: 1335619 SP
2011/0266256-3, Relatora Ministra Nancy Andrighi. Data de Julgamento: 03/03/2015. DJe 27/03/2015).
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eventuais disposigdes contratuais restritivas a determinacao de seu valor”. Com isso, abre-Se a
possibilidade de outros critérios serem utilizados além do critério contratual de apurag&o.

O Caodigo Civil de 2002 influenciou sobremaneira os debates acerca dos métodos
contabeis para avaliacdo de haveres; entretanto, abordagens doutrinarias oscilantes ainda
variavam entre favorecer o socio ou favorecer a sociedade empresaria.

De um lado era possivel se sustentar que o valor patrimonial poderia prevalecer, seja
porque um sécio que se retirasse da sociedade empresaria ndo continuava a contribuir, direta
ou indiretamente, para os resultados futuros, tornando ilogico que a sociedade o remunerasse
por projecdes que ndo mais influenciaria, seja porque, ao sair, 0 socio tambem deixava de
compartilhar os riscos do empreendimento (Dias, 2016, p. 55). Se a sociedade viesse a
enfrentar dificuldades financeiras, o retirante ndo seria afetado pelas obrigacdes impostas pela
lei. Portanto, se o sd6cio ndo suportaria os 6nus futuros, logicamente também nédo deveria
usufruir dos beneficios ligados a periodos futuros.

Desta incerteza, a metodologia de avaliagcdo para a apuracéo de haveres receberia nova

forma com o advento de um novo Cdédigo de Processo Civil.

7. APURACAO DE HAVERES E O METODO DE AVALIACAO PATRIMONIAL
PREVISTO NO CODIGO DE PROCESSO CIVIL DE 2015

Em 2015, foi promulgado o novo Cédigo de Processo Civil, que eliminaria de maneira
definitiva as incertezas que permeavam a avaliacdo de haveres. Para alcancar esse objetivo, o
cddigo regulou minuciosamente a a¢do de dissolucao parcial nos artigos 599 a 609.

O Cadigo de Processo Civil estabeleceu explicitamente que, durante a apuracdo de
haveres, o valor patrimonial sera utilizado para calcular 0 montante a ser pago ao socio que se
retira, a menos que o contrato estabeleca o contrario®®. Ha alguns aspectos a serem ressaltados.
Primeiro, a norma determina de forma inequivoca o uso do valor patrimonial, excluindo assim
calculos relacionados de alguma forma com o valor econdmico das quotas do ex-socio.

Ademais, a regra exige que seja considerado o valor de saida, ou seja, o valor de
mercado em relacdo ao patriménio liquido. O Codigo também esclareceu que ativos

intangiveis devem ser incorporados nessa avaliacdo, resolvendo assim questdo que perdurava

% “Artigo 606. Em caso de omissdo do contrato social, o juiz definira, como critério de apuracdo de haveres, o
valor patrimonial apurado em balango de determinacdo, tomando-se por referéncia a data da resolucéo e
avaliando-se bens e direitos do ativo, tangiveis e intangiveis, a preco de saida, além do passivo também a ser
apurado de igual forma.

Paragrafo Gnico. Em todos os casos em que seja necessaria a realizagdo de pericia, a nomeagédo do perito recaira
preferencialmente sobre especialista em avaliacdo de sociedades.”
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controversa por décadas nos tribunais?’.

Portanto, sob as normas em vigor atualmente, na apuragdo de haveres nos casos de
dissolucdo parcial de sociedades, duas abordagens juridicas se aplicam. Primeiro, a sociedade
deve seguir o método estipulado no contrato social, dando seguranca juridica para as partes.
Segundo, caso o contrato social ndo faga mencao, o valor patrimonial é calculado por meio de
um balanco de determinacéo, que avalia ativos e passivos a pregos de mercado, incluindo os
intangiveis. Esta orientacdo nao difere da do artigo 1.031 do Codigo Civil.

Com a vigéncia do Cddigo de Processo Civil, a jurisprudéncia do Superior Tribunal de
Justica passou a admitir que o uso do valor econdémico com a metodologia do fluxo de caixa
descontado para apuracio de haveres ficou superada?®.

8. CONCLUSAO
Vé-se, diante do descrito acima, que o Codigo Comercial previa as causas de

dissolucdo de pleno direito da sociedade sem cogitar de sua manutencdo apos a retirada do

socio, com excecdo das hipoteses de morte (art. 335, 4) ou “’rescisdo” da sociedade em face de

27 Sobre este ponto, cita-se: “O credor dos haveres tem o direito de receber, além do quinhdo de liquidagdo, o
saldo de lucros ou os juros sobre o capital préprio eventualmente declarados pela sociedade em nome do ex-
sécio ou do socio falecido. Ademais, se houver exercido o cargo de administrador da sociedade, devera ser
acrescido a verba devida o valor da remuneragdo a que porventura ainda fazia jus. Apds a data de desfazimento
do vinculo, o antigo sécio ou seus sucessores terdo direito a atualizacdo monetéria dos valores apurados e aos
juros legais ou aos que forem contratualmente estabelecidos, até a data do efetivo pagamento. Mas tais rubricas
somente incidirdo a partir da data da resolucdo do liame societério, consoante claramente disposto no paragrafo
nico do artigo 608 do Cédigo de Processo Civil, razdo pela qual o termo a quo de incidéncia variara caso a
caso” (Campinho; Pinto, 2023, p. 70).

28 Neste ponto, retorna-se a ja citada decisdo do Superior Tribunal de Justica na nota 18: “[...] 2. Cinge-se a
controvérsia a definir se o Tribunal de origem, ao afastar a utilizacdo da metodologia do fluxo de caixa
descontado para avaliacdo dos bens imateriais que integram o fundo de comércio na fixacdo dos critérios da
pericia contabil para fins de apuracdo de haveres na dissolucdo parcial de sociedade, violou o disposto nos
artigos 1.031, caput, do Cddigo Civil e 606, caput, do Codigo de Processo Civil de 2015. 3. O artigo 606 do
Cadigo de Processo Civil de 2015 veio reforcar o que ja estava previsto no Codigo Civil de 2002 (artigo 1.031),
tornando ainda mais nitida a op¢éo legislativa segundo a qual, na omissdo do contrato social quanto ao critério
de apuracdo de haveres no caso de dissolugdo parcial de sociedade, o valor da quota do sdcio retirante deve ser
avaliado pelo critério patrimonial mediante balanco de determinagdo. 4. O legislador, ao eleger o balango de
determinagdo como forma adequada para a apuracdo de haveres, excluiu a possibilidade de aplicagdo conjunta
da metodologia do fluxo de caixa descontado. 5. Os precedentes do Superior Tribunal de Justica acerca do
tema demonstram a preocupacdo desta Corte com a efetiva correspondéncia entre o valor da quota do sdcio
retirante e o real valor dos ativos da sociedade, de modo a refletir o seu verdadeiro valor patrimonial. 6. A
metodologia do fluxo de caixa descontado, associada a afericdo do valor econdémico da sociedade, utilizada
comumente como ferramenta de gestdo para a tomada de decisdes acerca de novos investimentos e
negociagdes, por comportar relevante grau de incerteza e prognose, sem total fidelidade aos valores reais dos
ativos, ndo € aconselhavel na apuragdo de haveres do sécio dissidente. [...]” (Brasil. Superior Tribunal de
Justica. Terceira Turma. REsp: 1877331 SP, Relatora: Ministra Nancy Andrighi, Data de Julgamento:
13/04/2021, DJe 14/05/2021). Aponta-se entendimento divergente: “Assim, entende-se que a metodologia do
fluxo de caixa descontado em razdo de demonstrar de forma mais adequada e precisa a situagdo econdmica
atual da empresa, bem como sua capacidade de produzir riqueza merece ser aplicada juntamente com o balango
de determinagdo na apurag@o de haveres do socio dissidente” (Silva, 2018, p. 525-526).
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socio remisso (art. 289). No entanto, ndo havia indicacdo de um método especifico para
apuracdo de haveres, e 0 ex-socio era responsabilizado por obrigagdes e perdas da sociedade
até o momento de sua saida.

Com a introducdo da sociedade por quotas de responsabilidade limitada (atual
sociedade limitada) em 1919, surgiu o critério legal do valor patrimonial da quota em caso de
retirada motivada ou recesso. Esse valor era apurado com base no Gltimo balanco aprovado,
simplificando a apuracdo de haveres nesse caso. Todavia, ainda persistia a falta de um critério
legal para outros casos de resolucdo, como a excluséo ou retirada imotivada de um sécio. Os
socios tinham a liberdade de estipular o método de apuragdo de haveres no contrato, exceto
para a retirada motivada, regulamentada pelo artigo 15 do Decreto n° 3.708/19. Em 1942, o
artigo 668 do Codigo de Processo Civil foi alterado, permitindo a ndo dissolucédo da sociedade
em casos de retirada de qualquer socio. Nesses casos, apenas 0s haveres do ex-socio seriam
apurados, mas sem a definigdo de um critério geral para essa apuragao.

A jurisprudéncia, visando proteger a sociedade de atos emulativos que buscassem sua
liquidacdo por parte de um sécio que nela ndo desejasse permanecer, passou a acatar pedidos
de dissolucdo “parcial”, preservando a continuidade da sociedade. Isso resultou em uma maior
prevaléncia da apuracdo de haveres sobre a liquidagdo do patrimonio social, especialmente
guando se tratava de sociedades limitadas. Assim, ao longo do tempo, a apuracdo de haveres
em casos de resolucdo de sociedade passou por varias mudangas, com a introducdo de
critérios especificos e a prevaléncia da apuracdo sobre a liquidacdo do patriménio social,
especialmente nas sociedades limitadas. A paradigmatica e importante Sumula 265 do
Supremo Tribunal Federal, de 1963, serviu de imprescindivel influéncia préatica, destacando a
importancia de balancos serem aprovados pelos sécios, ja que aqueles ndo aprovados nédo
serviriam como base para a apuracdo de haveres.

O método de avaliacdo com base no valor patrimonial contabil prevaleceu, embora
apresentasse distorgdes devido a subavaliagbes frequentes nos balancos. Isso levou a
contestacGes por socios retirantes, mesmo em casos de falecimento. O Supremo Tribunal
Federal restringiu a rendncia dos sécios minoritarios as avaliagfes, protegendo seus interesses.
Outros métodos, como fluxo de caixa descontado e mdltiplos de mercado, surgiram,
especialmente apds a instalagcdo do Superior Tribunal de Justica. O balanco de determinacao
também foi adotado, visando apurar efetivamente os haveres dos sdcios retirantes, incluindo
ativos intangiveis como goodwill. O fluxo de caixa descontado se tornou relevante na
mensuracao do valor econémico do estabelecimento comercial e ativos intangiveis.

O CPC de 2015 estabeleceu que o valor patrimonial da sociedade sera utilizado para
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calcular o montante a ser pago ao sécio que se retira, a menos que o contrato social estabeleca
o contrério. Isso foi feito para preservar a sociedade e evitar sua dissolucéo.

O fluxo de caixa descontado, 0 método de mdaltiplos e outros métodos de avaliacdo
econémica podem ser utilizados para calcular o valor patrimonial da sociedade, desde que
expressamente previstos no contrato social ou no estatuto. No entanto, caso o contrato social
ou o estatuto sejam silentes, o Unico método de avaliacdo econdmica que pode ser utilizado é
0 balanco de determinacéo diante da previsao no art. 606 do CPC.

Constatou-se que a disposicdo do art. 1.031 do Cddigo Civil, determinando a
prevaléncia do balanco levantado a época da resolucdo da sociedade em relagdo a um sdcio,
em caso de omissdo contratual, incide em outros tipos societarios, ndo s6 em razdo da
referéncia a ele no art. 1.077 do Cddigo Civil, como também em razédo da aplicacdo supletiva
das normas do tipo simples para as sociedades em nome coletivo e em comandita simples, por
exemplo (arts. 1.040 e 1.046 do Cddigo Civil).

Sem embargo, persiste a necessidade de acompanhar o0 posicionamento da
jurisprudéncia dos Tribunais, em especial a do STJ, que, com uso da analogia, busca suprir 0s
hiatos de metodologia na apuracdo de haveres a todas as hipdteses em pode se dar a resolucao

da sociedade em face de um dos sdcios.
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