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Apresentacdo

Apresentacéo

O Grupo de Direito Empresarial | teve seus trabalhos apresentados no dia 29 de novembro,
iniciando as 14 horas, durante 0 XXXI CONGRESSO NACIONAL DO CONPEDI
BRASILIA — DF nos dias 27, 28 e 29 de novembro de 2024, em Brasilia-DF. Reuniram-se
académicos (as), pesquisadores (as) e profissionais do Direito de todo o pais, promovendo
um ambiente de intensa troca de conhecimentos e debates aprofundados sobre tematicas que
marcam a agenda contemporanea da pesquisa juridica, com o tema “Direito: Um Olhar a
Partir da Inovagdo e das Novas Tecnologias’.

Osttitulos dos artigos desse GT e as abordagens principais estéo descritos a seguir.

(IM)POSSIBILIDADE DE COEXISTENCIA DA EXECU(;AO FISCAL E O INCIDENTE
DE CLASSIFICACAO DE CREDITOS: UMA ANALISE ACERCA DA HABILITACAO
DO CREDITO PUBLICO NO PROCESSO FALIMENTAR, de Luiz Felipe de Freitas
Cordeiro e José Luiz de Moura Faleiros Junior, para apresentar uma andlise critica sobre a
possibilidade de coexisténcia entre o Incidente de Classificacdo de Créditos Publicos,

procedimento introduzido na Legislacdo Falimentar (Lei n° 11.101/2005) pelas inovagdes
trazidas pela Lel n° 14.112/2020, e a Execugdo Fiscal, prevista na Lei n° 6.830/1980.

Verificar a aplicabilidade efetiva das inovacdes legislativas no processo falimentar,

especialmente em relagdo ao artigo 7-A, bem como avaliar a existéncia de cobranca duplice
em situagbes em que a Fazenda credora utilize ambos os procedimentos mencionados. Os
resultados indicaram gque ndo € possivel a continuidade das execugdes fiscais quando se trata
de massa falida, uma vez que isso configuraria dupla garantia do mesmo crédito.

A COOPERAQAO ATIVA DOS CREDORES COMO MECANISMO DE
TRANSFORMACAO NA RECUPERACAO JUDICIAL, de Erica Guerra da Silva e Clara
de Araujo Silva, arespeito da participagéo dos credores no processo de recuperagéo judicial
no Brasil, focalizando a falta de incentivos para a verificagdo da viabilidade econdmica dos
devedores e a necessidade de uma cooperacéo ativa e informada, os credores, ao deliberarem
sobre os planos de recuperagéo, garantem que as decisdes tomadas beneficiem ndo apenas
seus interesses individuais, mas também a coletividade de trabalhadores, fornecedores,
clientes e a sociedade em sua totalidade. As mudangas legislativas tém realizado



modificacfes significativas no papel dos credores ao reconhecer como parceiros estratégicos
no processo de recuperacdo judicial.

A FUNCAO SOCIAL DA EMPRESA E O DIREITO DIGITAL, de Aline Tabuchi Da Silva,
Jussara Suzi Assis Borges Nasser Ferreira e Jodo Vitor Martin Correa Siqueira, sobre a
responsabilidade dos desenvolvedores de Inteligéncia Artificial frente a funcdo social e
solidaria da empresa. A Inteligéncia Artificial tem evoluido ao longo dos anos e sua
aplicacdo € cada vez mais presente no dia a dia das pessoas. Com afuncdo social da empresa
0 panorama ndo é diferente. Desta forma, se de um lado necessdrio se faz 0 avanco
tecnoldgico com a utilizacdo de ferramentas tecnoldgicas inovadoras, de outro tem-se a
responsabilidade civil conectada com afuncédo social e solidéaria da empresa. Ndo é desgjével
gue as empresas desenvolvam ou se utilizem de novas tecnologias sem se responsabilizar
pel os danos que essas podem causar.

A LElI ANTICORRUPCAO E A RESPONSABILIDADE SOLIDARIA NOS GRUPOS
EMPRESARIAIS, de Gabriel Fernandes Khayat e Eduardo Benini, a respeito da
responsabilidade solidéria entre sociedades objeto de controle e coligacdo, do artigo 4°, § 2°,
da Lei n° 12.846/2013, em contraponto com a regra de responsabilidade dos grupos pela
legislacdo societaria. A responsabilidade deve ser proporcional ao controle exercido, a
participacéo e aos beneficios obtidos pelas sociedades envolvidas em atos lesivos, garantindo
gue a responsabilizacéo sgja proporcional e equitativa

A RESPONSABILIDADE SOCIAL DAS EMPRESAS COMO FERRAMENTA PARA A
PROMOCAO DOS DIREITOS SOCIAIS, de Gustavo Araujo Vilas Boas, argumentando que
a responsabilidade social empresarial (RSE) tem se destacado como uma ferramenta
essencial para promover e proteger os direitos sociais no Brasil. A livreiniciativa e a funcéo
social da propriedade séo investigadas para compreender como influenciam as préticas
empresariais em relacdo aos direitos sociais. Alinhando-se aos principios constitucionais
brasileiros, a RSE emerge como um imperativo ético e estratégico para empresas que buscam
operar de maneira responsavel.

A SOLIDARIEDADE E A OPERACAO DE TRANSFORMAGCAO DE ASSOCIACAO
PARA SOCIEDADE EMPRESARIA, de Giowana Parra Gimenes da Cunha e Rogerio
Mollica, com afirmativas de que a solidariedade recebe notoriedade na sociedade a partir da
sua concepgdo enquanto valor social, em respostas as atrocidades enfrentadas pela
humanidade resultantes das Guerras Mundiais. A solidariedade na sua concepcgdo juridica,



cultural e sentimental, bem como a operacdo de transformacéo da associacdo em sociedade
empresaria como um mecanismo facilitador para a propagacdo da solidariedade no
desenvolvimento da atividade econdmica, junto a analise quanto a alteracéo legidativa.

A TEORIA DOS JOGOS APLICADA A RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL, de Mateus
Ferreirade Almeida Lima, YannaMariaLimaLea de Alencar Pedroza e Marcio Flavio Lins
de Albuquerque e Souto, com alegacdes de que, estatisticamente, o plano de recuperacdo
extrgjudicial é pouco utilizado; formular uma hipétese que forneca uma resposta a seguinte
guestdo fundamental: quais séo os elementos contribuem para a importancia relativamente
baixa da recuperacéo extrajudicial? Neste sentido, o artigo recorreu a teoria dos jogos para
fazer as suposi¢cdes mais l6gicas acerca da interacdo racional entre devedor e credores na
recuperacao extrajudicial.

ADAPTANDO A LEI DO SUPERENDIVIDAMENTO PARA MEIS SOB O PRISMA DO
CONSEQUENCIALISMO: ANALISE DA CONFUSAO PATRIMONIAL, BOA-FE

OBJETIVA E NECESSIDADE DE LITISCONSORCIO, de Luciene Lenke de Macedo,
Alexandre Eli Alves, Ricardo Augusto Bonotto Barboza, defendendo que a Lei do

Superendividamento foi estabelecida para enfrentar o problema crescente de endividamento
entre consumidores no Brasil. Os Microempreendedores Individuais (MEIS), devido a
confusdo entre seus patrimbnios pessoais e empresariais, encontram-se particularmente
vulneraveis ao superendividamento, recomenda-se uma reinterpretacdo das normas existentes
para proporcionar protecdo eficaz e considerar as especificidades dos MEIs, promovendo um
tratamento justo e sustentabilidade econémica, permitindo que esses empreendedores
continuem suas atividades sem enfrentar crises financeiras agravadas.

BREVES REFLEXOES SOBRE A SOCIEDADE ANONIMA DO FUTEBOL (S.A.F.),

COMO ESTE MODELO PODE PROFISSIONALIZAR E FORTALECER O FUTEBOL
BRASILEIRO, de Paulo Cezar Dias, Rafagl Cruz de Barros e Marcio Marins Machado, para
debater os modelos de clube-empresa e sociedade anbnima como possivels solucbes para
profissionalizar e fortalecer o futebol brasileiro. Vale ressaltar que o futebol é a grande
representacao cultural do Brasil, todavia vem sofrendo h& décadas com uma grande crise
econdmica e moral, contudo, mister apontar como a Lei n® 14.193/2021 podera auxiliar na
recuperacdo dos clubes e demais instituicdbes que regem o futebol nacional, a

profissionalizacdo do futebol, por meio desse modelo, promove uma gestdo mais eficiente e
transparente, atraindo investimentos e estimulando a governanca corporativa. 1sso contribui
para 0 desenvolvimento de uma estrutura solida de base, melhoria da infraestrutura e cultura
de gestdo profissional. O engajamento de clubes, investidores e autoridades sdo cruciais para
criar um ambiente favoravel ao crescimento do esporte no Brasil.



COMPLIANCE COMO FERRAMENTA HABIL A CONSOLIDACAO DA
GOVERNANGCA CORPORATIVA E A SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL, de
Andeise Silva Farias Nogueira e lzabeliza S. Campos, fazendo a correlagbes entre os
instrumentos de compliance e o instituto da governanca corporativa denotando o papel
assumido por ambos na consecucéo e perpetuacdo da atividade empresarial, sua adequacéo
aos padrbes e normativos regentes de seu campo de atuacgéo e as formulas que conformam e
implicam no desempenho empresarial. Observou-se a relacdo de codependéncia entre
instituto da governanca corporativa e os programas de compliance, atuando este como um
instrumento a consecucdo daquele. Destaca-se que a presente pesguisa corrobora a tendéncia
de implantacéo de técnicas de compliance como medida favoravel ao desenvolvimento e
sustentabilidade empresarial.

COMPLIANCE NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO: PROGRAMAS DO MINISTERIO
DA AGRICULTURA PECUARIA E ABASTECIMENTO, de Jordana Cristhina Ribeiro
Gomes Nogueira, Ramon de Souza Oliveira e Cleonice Borges de Souza, discutem sobre o
agronegocio, fundamental para a economia nacional, enfrenta desafios cruciais relacionados
a questdes socioambientais e a crescente demanda por praticas sustentaveis. Asiniciativas do
Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento (MAPA) tém o propdsito de criar um
ambiente mais €tico e transparente no agronegocio brasileiro, restaurar a confianca e a
credibilidade tanto do 6rgéo quanto do setor privado, e remediar os danos causados por
escandal os de corrupcao anteriores.

CRIPTOATIVOS E INTEGRALIZACAO DE CAPITAL SOCIAL NO BRASIL:
POSSIBILIDADES JURIDICAS E DESAFIOS PRATICOS A LUZ DA LEI N° 14.478
/2022, de Juan Lemos Alcasar e Jason Soares de ALbergaria Neto, a respeito da importancia
crescente dos criptoativos no mercado financeiro do Brasil e sobre sua aplicacdo em capital
social. As possibilidades juridicas para a utilizacdo de criptoativos na integralizacdo de
capital social no contexto econémico brasileiro, identificando os desafios praticos
enfrentados por empresas e investidores na adocéo desses ativos como forma de
integralizacao de capital.

DIRIGISMO CONTRATUAL NOS CONTRATOS EMPRESARIAIS: UMA POSSIVEL

HARMONIA, de Davi Niemann Ottoni, Matheus Oliveira Maia e Gabriel Gomes da Luz, a
respeito dos impactos da unificagéo do Direito Privado, com foco nas relagbes contratuais
empresariais. Ao investigar o dirigismo contratual e a auséncia de subordinacéo, a pesquisa
busca compreender como a nova codificagéo influencia a dinamica de poder nas negociacoes,
especial mente entre grandes e pequenas empresas.



OS TIPOS SOCIETARIOS EXISTENTES NO BRASIL: A INADEQUACAO DAS
SOCIEDADES EM DESUSO, de Liege Alendes de Souza e Simone Stabel Daudt,

abordando que a legislacdo brasileira prevé cinco espécies de formacdo empresarial

societaria, todavia, apenas duas dessas espécies sao efetivamente utilizadas na préatica
empresarialista. Falar sobre as sociedades em desuso e a hecessidade de uma readequacdo do
sistema legiglativo, 0s tipos societérios em desuso ndo apresentam qualquer vantagem, seja
para 0S empresarios, sgja para a sociedade, motivo pelo qual a sua reformulacdo ou mesmo
exclusdo do ordenamento juridico ira adequar a sistematicalegal com os principios do direito
empresarial, especialmente o informalismo e ndo trara qualquer prejuizo social.

REDUCAO DE CAPITAL NA SOCIEDADE LIMITADA E DESINCORPORACAO DE
BENS DO ATIVO PERMANENTE, de Luiz Carlos Marques Filho, Anna Luiza Gayoso e
Almendra Monnerat, com afirmativas sobre a possibilidade de dispensar as sociedades
limitadas de publicacdo da ata de assembleia que aprovar a reducdo do capital social
considerado excessivo, quando no mesmo ato também houver a aprovacdo da recomposi cao
do capital. A analise tem como fio condutor os debates travados no ambito da Junta
Comercia do Estado do Rio de Janeiro, durante a 2.5812 sessdo plenaria realizada em 9 de
julho de 2024.

REFLEXOS ECONOMICOS DA DESCONSIDERACAO EXPANSIVA DA
PERSONALIDADE DA PESSOA JURIDICA, de Gilberto Fachetti Silvestre, com
assertividade a respeito da desconsideracéo da personalidade gue € uma medida voltada para
corrigir o uso abusivo da autonomia da pessoa juridica, compara esta desconsideracdo e as
diferentes teorias desenvolvidas ao longo do tempo, demonstrando que a desconsideracao
expansiva é um resultado das transformacdes gue influenciam novas formas de atingir o
patrimonio necessario ao pagamento dos credores.

Helena Beatriz de Moura Belle Pontificia Universidade Catdlica de Goiéas

Fabio Fernandes Neves Benfatti Universidade do Estado de Minas Gerais.



CRIPTOATIVOSE INTEGRALIZACAO DE CAPITAL SOCIAL NO BRASIL:
POSSIBILIDADES JURIDICASE DESAFIOSPRATICOSA LUZ DA LEI 14.478/22

CRYPTO ASSETSAND CAPITAL STOCK CONTRIBUTION IN BRAZIL: LEGAL
POSSIBILITIESAND PRACTICAL CHALLENGESIN LIGHT OF LAW 14,478/22

Juan LemosAlcasar 1
Jason Soaresde AL bergaria Neto 2

Resumo

Esta pesquisa debruca-se sobre a importancia crescente dos criptoativos no mercado
financeiro do Brasil e sobre sua aplicacdo em capital social. O objetivo geral deste artigo
consiste em analisar as possibilidades juridicas para a utilizacdo de criptoativos na
integralizacdo de capital social no contexto econdmico brasileiro, identificando os desafios
préticos enfrentados por empresas e investidores na adocdo desses ativos como forma de
integralizacdo de capital. A pesguisa usa uma forma de estudo dedutiva, qualitativa, com
livros e documentos, voltando-se para as leis atuais, as opinides de agéncias reguladoras e 0s
requisitos legais mais proeminentes. Os achados mostram que, mesmo com desafios
burocréticos e praticos, existe uma base legal para o uso de criptoativos na formagéo de
capital social, desde que as emergentes regras sejam seguidas. Conclui-se que um mais
profundo debate doutrinério € necessario, além de haver uma crescente necessidade de se
desenvolver agbes para diminuir riscos, que visam garantir a seguranca juridica e o0 sucesso
dessas operacoes.

Palavr as-chave: Criptoativos, Integralizacéo de capital social, Lel 14.478/22, Desafios
juridicos, Bitcoin

Abstract/Resumen/Résumé

This research focuses on the growing importance of cryptoassets in the Brazilian financial
market and their application in share capital. The general objective of this article isto analyze
the legal possibilities for the use of cryptoassets in the payment of share capital in the
Brazilian economic context, identifying the practical challenges faced by companies and
investors in adopting these assets as a form of capital payment. The research uses a
deductive, qualitative study format, with books and documents, focusing on current laws, the
opinions of regulatory agencies, and the most prominent legal requirements. The findings
show that, despite bureaucratic and practical challenges, there is alegal basis for the use of
cryptoassets in the formation of share capital, if the emerging rules are followed. It is
concluded that a deeper doctrinal debate is necessary, in addition to there being a growing

1 Mestrando em Direito nas Faculdades Milton Campos

2 Doutor em Direito Comercial pela UFMG. Professor de Processo Civil e Direito Empresarial nas Faculdades
Milton Campos. Advogado sicio-diretor do escritério Jason Albergaria Advogados.
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need to develop actions to reduce risks, which aim to guarantee the legal security and success
of these operations.

K eywor ds/Palabr as-claves/M ots-clés. Cryptoassets, Payment of share capital, Law 14.478
122, Legal chalenges, Bitcoin
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1 INTRODUCAO

De acordo com Valente Filho e Morais (2023), os criptoativos constituem uma nova
classe de bens digitais que utilizam criptografia para assegurar transacfes seguras e controlar a
criagdo de novas unidades. Dentre esses ativos, as moedas digitais, como Bitcoin e Ethereum,
destacam-se por sua descentralizagéo, dispensando a necessidade de uma autoridade central.
Essas moedas sdo frequentemente utilizadas como meio de troca, reserva de valor ou unidade
de conta. Além das moedas digitais, existem os tokens, que se dividem em utility tokens e
security tokens. Os utility tokens fornecem acesso a produtos ou servicos especificos dentro de
uma plataforma, enquanto os security tokens representam uma participagdo em ativos reais ou
futuros, estando sujeitos a regulacdo de valores mobiliarios.

A aceitacdo dessas tecnologias é impulsionada por suas vantagens em eficiéncia,
transparéncia e segurancga. Dessa forma, a importancia dos criptoativos no cenario econdmico
global tem aumentado substancialmente nos Gltimos anos, pois esses criptoativos permitem
transacOes rapidas e de baixo custo, além de facilitar o acesso a servi¢os financeiros para
individuos sem conta bancéria. Ademais, a natureza descentralizada e permanente dos registros
em blockchain confere maior confianga, tornando-os atrativos para diversas aplicagdes, desde
transferéncias internacionais até contratos inteligentes e gerenciamento de cadeias de
suprimento (Marques; Disconzi, 2024).

No que diz respeito especificamente ao Brasil, Araljo (2022) observa que essa
tendéncia global de crescimento dos criptoativos é refletida por uma réapida expansdo do
mercado local. O pais é um dos lideres na América Latina em volume de transacdes com
criptomoedas, com um crescente nimero de exchanges locais e internacionais operando no
mercado. Esse crescimento é impulsionado por fatores como a busca por alternativas de
investimento em um cenario econémico desafiador e o aumento do conhecimento sobre as
vantagens dos criptoativos. Além disso, a populacéo jovem e tecnicamente capacitada do Brasil
contribui para a rapida adocao dessas tecnologias.

Carvalho e Fernandes (2023), por sua vez, destacam que a evolugdo do mercado
brasileiro de moedas digitais tem atraido maior interesse dos reguladores. Historicamente, o
Brasil adotou uma abordagem cautelosa em relagdo a regulamentacdo das moedas digitais,
buscando equilibrar a inovagdo com a protecdo dos investidores e a prevencao de atividades
ilegais. No entanto, o crescimento do mercado e a crescente aceitagéo das moedas digitais como

uma classe legitima de ativos exigiram regulamentagdes mais claras e abrangentes. Nesse
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contexto, a Lei 14.478/22 foi criada como um marco importante para regulamentar o mercado
de moedas digitais no Brasil.

A Lei 14.478, promulgada em 2022, estabelece normas para o uso, cria¢ao e troca de
criptoativos no Brasil. Seu objetivo € proporcionar maior seguranca juridica para investidores
e empresas que operam com criptoativos, a0 mesmo tempo em que promove a transparéncia e
integridade do mercado. A lei define criptoativos como formas digitais de valor que podem ser
usadas para pagamento ou investimento, excluindo moedas nacionais ou estrangeiras. Essa
distingdo é fundamental para a aplicacdo das regras financeiras e fiscais ja existentes.

Nesse sentido, a lei supracitada também impGe regras para os provedores de servigos
de criptoativos, como as exchanges, que devem seguir normas de controle, gestdo e combate ao
uso indevido de recursos. A exigéncia de registro e supervisao desses agentes visa aumentar a
confianca dos investidores e reduzir os riscos associados ao uso de criptoativos em atividades
ilegais. Com isso, a lei representa um marco significativo na integracdo segura e eficaz dos
criptoativos ao sistema financeiro tradicional (Afonso; Nébrega; Castilhos, 2022).

Diante do contexto apresentado, o presente estudo busca responder: qual a viabilidade
juridica e os desafios praticos da utilizacdo de criptoativos para a integralizacéo de capital social
de empresas no Brasil? O objetivo geral deste artigo € analisar as possibilidades juridicas para
a utilizacdo de criptoativos na integralizagdo de capital social no Brasil, identificando os
desafios praticos enfrentados por empresas e investidores na adocao desses ativos como forma
de integralizacdo de capital. Os objetivos especificos incluem estudar o crescente interesse e
adocdo de criptoativos globalmente, discutir a utilizacdo desses ativos em operacdes
empresariais, incluindo a integralizacdo de capital social, e avaliar as implicagdes da Lei
14.478/22 na regulamentac@o do mercado de criptoativos no Brasil.

Este trabalho justifica-se pela crescente importancia dos criptoativos no cenario
mundial e sua influéncia em diversos setores da sociedade. No campo académico, estudar
criptoativos € essencial para compreender as transformac6es nas finangas e na economia digital.
A medida que as tecnologias de blockchain e criptoativos avancam, surgem novas ideias e
modelos que desafiam as formas tradicionais de entender a economia e as financas.
Politicamente, a regulamentacdo dos criptoativos tornou-se uma questdo urgente em muitos
paises, incluindo o Brasil. A promulgacdo de novas leis, como a Lei 14.478/22, destaca a
necessidade de entender como os criptoativos estdo sendo integrados aos sistemas legais e
financeiros. Este estudo visa analisar as consequéncias politicas dessas regulamentagdes e como

elas podem afetar o crescimento econdmico e a soberania financeira. Além disso, o estudo dos
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criptoativos pode fornecer insights sobre politicas publicas que incentivem a inovagdo
tecnoldgica ao mesmo tempo em que protejam os interesses dos consumidores e investidores.

No cenario legal brasileiro, o texto aborda a utilizacao de criptoativos para a formacao
de capital social. Analisa como esses ativos sdo percebidos no campo juridico e as implicacdes
legais decorrentes de seu uso nas empresas. Apresenta uma critica as opgOes legais e aos
desafios praticos associados a essa pratica, considerando a nova legislagdo. A Lei 14.478/22 é
examinada em profundidade, com foco nas dificuldades e oportunidades que oferece para as
empresas que desejam inovar com criptoativos.

Socialmente, os criptoativos tém o potencial de transformar significativamente a
inclusdo financeira e a distribuicdo de riqueza. Em muitos paises, eles oferecem uma alternativa
valida para individuos sem acesso a servicos bancarios tradicionais. Este estudo pretende
explorar como os criptoativos podem ampliar o acesso a servicos financeiros e contribuir para
a igualdade econémica. Além disso, ao examinar os aspectos sociais dos criptoativos, pode-se
compreender melhor como essas tecnologias podem ser utilizadas para enfrentar problemas
sociais e econémicos, desde a reducdo da pobreza até o desenvolvimento sustentavel.

Academicamente, o impacto deste trabalho € consideravel, pois contribui para o
avanco do conhecimento sobre o tema e estimula novas pesquisas e debates. Ao fornecer uma
base sélida e discutir as implicacdes praticas, o estudo serve como um recurso valioso para
académicos, legisladores e profissionais interessados no futuro dos criptoativos e suas
aplicacdes juridicas.

Esta pesquisa foi desenvolvida utilizando o método dedutivo, partindo de premissas
gerais para chegar a conclusdes especificas sobre o uso de criptoativos no contexto legal e
econdmico do Brasil. A pesquisa é qualitativa, focando na analise aprofundada de dados
escritos e informacgdes ndo quantificaveis para explorar as nuances e complexidades do tema.
A escolha do método dedutivo € crucial para a compreensdo sistematica das regras e leis
existentes, facilitando a identificacdo de lacunas e oportunidades dentro da estrutura legal do
Brasil em relacdo aos criptoativos. Esse método é fundamental para avaliar as implicacdes
legais da Lei 14.478/22, permitindo a analise dos efeitos dessa legislagdo no crescimento
econbmico e nas praticas comerciais.

A pesquisa tem como marco teorico a ideia apresentada por Marlon Tomazette em sua
obra "Curso de Direito Empresarial: Teoria Geral e Direito Societario” de que a integralizacdo
do capital social pode ser realizada em dinheiro ou em bens, desde que estes sejam suscetiveis

de avaliagdo em dinheiro.
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Para tal, esta pesquisa também se baseia em uma reviséo bibliografica abrangente,
utilizando literatura académica, artigos, livros, relatérios de pesquisa e documentos oficiais. A
revisao da literatura abrange uma ampla gama de fontes, incluindo publica¢bes académicas e
relatorios de organizacdes internacionais, para garantir uma visao ampla e diversificada do
estado atual das pesquisas sobre criptoativos. Este método é complementado pela anélise
documental, que envolve o exame detalhado de textos legais, diretrizes e relatorios de entidades
reguladoras nacionais e internacionais. O estudo procura entender como as regras estdo sendo
implementadas na préatica e quais s@o os obstaculos e oportunidades associados ao seu uso.

A pesquisa também inclui a analise dos posicionamentos dos 6rgdos reguladores e dos
requisitos legais relacionados ao uso de criptoativos. S&o analisadas as diretrizes emitidas por
entidades brasileiras, como o Banco Central e a Comisséao de Valores Mobiliarios, para entender
suas abordagens e preocupacfes em relacdo aos criptoativos. Esta andlise critica ajuda a
identificar como as politicas publicas podem ser ajustadas para apoiar a inovagdo tecnolégica e
proteger os interesses dos consumidores e investidores. O estudo também considera os impactos
das regulamentacfes internacionais e como elas podem servir de referéncia para aprimorar as
praticas regulatorias no Brasil. Ao combinar métodos dedutivos com analises qualitativas,
bibliograficas e documentais, a pesquisa visa fornecer uma compreensdo abrangente do tema,
contribuindo para o desenvolvimento de politicas eficazes e inovacgdes técnicas na utilizacao

dos criptoativos.

2 CRIPTOATIVOS: DEFINICAO E TIPOS

Os criptoativos sdo bens digitais que utilizam codigos criptograficos para proteger
transacdes e controlar a criacdo de novas unidades. Esses ativos operam em redes
descentralizadas, comumente utilizando a tecnologia blockchain, que consiste em um registro
permanente e compartilhado, em formato de cadeia. A descentralizacdo dos criptoativos elimina
a necessidade de intermediarios tradicionais, como bancos ou instituicfes financeiras,
representando um avango significativo no campo das financas e da economia global (Malaca,
2023).

As moedas digitais funcionam como métodos de troca online que empregam cédigos
para garantir transacdes seguras, sendo estas a forma mais conhecida de ativos digitais. Nesse
cenario, o Bitcoin, introduzido em 2009, foi a primeira moeda digital, inaugurando uma nova
era de transagoes financeiras. Desde entéo, diversas outras moedas digitais foram criadas, cada

uma com caracteristicas proprias. Essas moedas sdo frequentemente comparadas a ativos
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tradicionais, como o ouro, devido a sua oferta limitada e natureza deflacionaria. Contudo, a
volatilidade de pregos permanece um desafio significativo para sua adogdo como moeda
(Flores, 2022).

Além das moedas, conforme postula Hermanns e Petri (2022), ha os utility tokens, que
sd0 uma classe relevante de criptoativos. Esses tokens conferem aos usuarios acesso a
determinados produtos ou servicos em um ambiente digital, sem a pretensdo de atuar como
instrumentos de investimento. Geralmente, surgem durante ofertas iniciais de moedas (ICOs)
para arrecadar fundos destinados ao desenvolvimento de plataformas ou aplicativos. Um
exemplo notavel é o Ethereum, que ndo apenas facilita a execucao de contratos inteligentes em
sua blockchain, mas também oferece aos usuérios a possibilidade de acessar servicos e produtos
futuros.

Os security tokens representam participacfes em ativos reais, como acgdes, dividas ou
propriedades, e sdo regulados como valores mobiliarios. Diferentemente das moedas digitais e
dos utility tokens, os security tokens devem seguir rigorosas normas estabelecidas por 6rgaos
reguladores, como a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) no Brasil. Esses tokens
proporcionam uma maneira mais eficiente e transparente de emitir e negociar ativos financeiros,
permitindo a fragmentagéo de bens e facilitando o acesso dos investidores a fragdes menores
de grandes investimentos, como imdveis ou ac¢Ges (Pereira Coelho, 2022).

A tecnologia de blockchain, subjacente & maioria dessas moedas, oferece beneficios
como transparéncia, seguranca e permanéncia dos registros. Contudo, a volatilidade é uma
caracteristica comum, especialmente nas moedas virtuais. Essa oscilacdo pode ser vantajosa
para individuos que buscam altos retornos, mas constitui um obstaculo para aqueles que
desejam estabilidade. Os utility e security tokens, por outro lado, tendem a ser menos volateis
devido a sua vinculacdo a fun¢des ou ativos subjacentes (Malaca, 2023).

Moreira (2021) aponta que a aceita¢do de criptomoedas como forma de pagamento
esta crescendo, com diversas empresas e instituicdes financeiras comecando a aceitar Bitcoin e
outras moedas. Essa adocdo é impulsionada pela demanda por transacfes rapidas, seguras e
sem fronteiras. Enquanto isso, os utility tokens expandem suas aplicaces além das plataformas
de blockchain, sendo utilizados em &reas como jogos, redes sociais e solugdes de identidade
digital. Os security tokens revolucionam o mercado de capitais ao permitir a tokenizagéo de
ativos tradicionais, proporcionando maior liquidez.

Hermanns e Petri (2022) afirmam que a constante evolugdo no campo dos criptoativos
estd promovendo o surgimento de novas modalidades de tokens, como as stablecoins,

projetadas para manter um valor fixo em relacdo a uma moeda fiduciaria ou ativo. As
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stablecoins combinam os beneficios das criptomoedas com a estabilidade das moedas
tradicionais. A interoperabilidade entre sistemas é uma preocupacao crescente, & medida que as
criptomoedas se integram aos bancos tradicionais e os utility tokens se conectam a outras
plataformas para ampliar suas funcionalidades.

Flores (2022) discorre sobre o potencial dos criptoativos para transformar aspectos da
economia. As criptomoedas podem revolucionar a maneira como pagamentos e transferéncias
de dinheiro sdo efetuados, enquanto os utility tokens podem reconfigurar modelos de negécios,
oferecendo novas formas de acesso a produtos e servicos. A governanca descentralizada é uma
caracteristica distintiva de varios criptoativos, especialmente os utility tokens, permitindo que
0s usudrios participem das decisdes da plataforma.

Sob essa perspectiva, Pereira Coelho (2022) identifica que os desafios de seguranca
sd0 uma preocupacado central para todos os tipos de criptoativos. A protecdo contra fraudes,
ataques e falhas tecnoldgicas € fundamental para garantir a confianca dos usuarios e
investidores. A educacgdo sobre criptoativos também é crucial para sua ampla aceitacdo, pois
entender as diferencas entre os tipos de criptoativos e suas aplicacbes € essencial para

investidores, desenvolvedores e usudrios finais.

3 INTEGRALIZACAO DE CAPITAL SOCIAL COM CRIPTOATIVOS

De acordo com Franca, Adamek e Alves (2022, v. 1), a formacdao do capital social é o
ato em que os sdcios ou acionistas de uma empresa colocam dinheiro ou bens para criar o capital
social, que é importante para comecar ou aumentar negdcios. Este ato é essencial para assegurar
a saude financeira de uma firma e é uma exigéncia legal em varios paises, servindo como um
sinal de capacidade de pagamento para credores e investidores.

Segundo Tomazette (2016), o capital social é definido como o montante de recursos
gue 0s sOCios ou acionistas se comprometem a aportar na sociedade, formando a base financeira
necessaria para o inicio e a sustentacdo das atividades empresariais. Tomazette (2016) destaca
que a integralizagdo do capital social pode ser feita tanto em dinheiro quanto em bens, desde
que esses bens sejam suscetiveis de avaliacdo monetéria. Essa flexibilidade permite que os
socios utilizem diferentes formas de contribuicdo, desde que devidamente avaliadas, para
assegurar a viabilidade econ6mica da empresa e cumprir com as obrigacoes legais e contratuais
estabelecidas.

Usar criptoativos para formar capital social tem varias boas raz6es. Primeiro, a forma

digital e descentralizada dos criptoativos faz com que as transacdes sejam rapidas e seguras,
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eliminando os intermediarios comuns e diminuindo custos. Além disso, a liquidez dos
criptoativos pode ser um ponto positivo para negocios que buscam uma maneira rapida de
aumentar o capital. Outra razdo é que pode atrair um grupo mais jovem e interessado em
tecnologia, que valoriza novas ideias e a técnica da blockchain. Negocios que aceitam
criptoativos podem se posicionar como lideres em seus campos, atraindo investidores e clientes
que tém interesse em tecnologias novas e modelos de negécios diferentes (Cavalcanti Neto;
Pimentel, 2023).

Porém, contrapondo essa visdo, o autor Oliveira (2022) afirma que existem grandes
desvantagens e desafios ligados ao uso de criptoativos para o capital social. Um dos desafios
principais é a rapida volatilidade dos precos dos criptoativos, que pode causar uma oscilacdo
no valor do capital da empresa. Essa questdo pode ser prejudicial para os credores e investidores
gue buscam estabilidade financeira. Além disso, a falta de regulamentacéo clara em torno dos
criptoativos pode criar incertezas legais. Outro problema é a seguranca. Embora as transacdes
em blockchain sejam geralmente seguras, os criptoativos podem ser alvos de hackers e golpes.
Negdcios que optam por utilizar criptoativos para formar capital devem investir em medidas
robustas de protecdo virtual para garantir a seguranca dos seus ativos e a confianca dos
investidores.

Na visdo de Roque e Antunes (2021), a contabilidade e o relatdrio financeiro digital
também sdo areas que podem ser impactadas pela volatilidade dos criptoativos no capital social,
uma vez que a constante oscilacdo de valor pode gerar mudancas frequentes nos relatérios,
abrindo margem para erros. Outro ponto apresentado refere-se a falta especifica de uma regra
nos relatérios referente ao capital em criptoativos. As regras ainda estdo se ajustando a inclusdo
de moedas digitais nos balancos, o que pode trazer desafios para a conformidade e na criagédo
de relatorios claros e corretos. Apesar desses obstaculos, algumas empresas ja comecaram a
investigar o uso de capital com dinheiro digital.

Nesta perspectiva, elucida-se que o uso de moedas digitais pode ajudar a
internacionalizar as empresas, permitindo transacdes e investimentos entre paises de forma
mais rapida e barata. Isso é especialmente vantajoso para empresas que operam em mercados
globais e desejam expandir suas atividades além das fronteiras do pais. No entanto, é importante
que as empresas estabelecam regras claras ao usar moedas digitais em sua estrutura de capital.
Isso inclui definir diretrizes adequadas para avaliar, gerenciar riscos e cumprir obrigacoes legais
relacionadas a esses ativos. A educagéo e o treinamento adequados de trabalhadores e lideres

sdo fundamentais para assegurar que todos na empresa compreendam as questdes e os desafios
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ligados aos criptoativos. O conhecimento pode ajudar a reduzir riscos e a potencializar as
oportunidades trazidas por esses novos ativos (Franca; Adamek; Alves, 2022, v. 1).

3.1 ASPECTOS JURIDICOS DA INTEGRALIZACAO DE CAPITAL SOCIAL COM
CRIPTOATIVOS NO BRASIL

A Lei 14.478/22, chamada de Lei de Criptoativos, cria 0 marco legal para o uso de
criptoativos no Brasil. Essa lei tem como meta principal regular o mercado de ativos digitais,
garantindo mais seguranca juridica para investidores e empresas que trabalham com essas
tecnologias. A lei surgiu em um momento em que 0 uso de criptoativos estava aumentando
rapidamente, propondo uma maneira mais organizada por parte do legislador. Nesse sentido, a
integralizacdo de capital social com criptoativos sob a Lei 14.478/22 é uma nova ideia que ajuda
as empresas a ampliar suas fontes de capital. Segundo a lei, os criptoativos s&o vistos como
formas digitais de valor, que podem ser usadas para pagamentos ou investimentos, mas ndo séo
consideradas moedas nacionais ou estrangeiras. Incluem criptomoedas e outros tipos de tokens.

Segundo Furini e Sampaio Filho (2023), uma das grandes consequéncias da Lei
14.478/22 é que as empresas que querem usar criptoativos para reunir capital precisam estar
cientes das obrigaces fiscais e tributarias que acompanham essa prética. Isso inclui a devida
declaracéo e avaliacédo dos criptoativos no balango, de modo a evitar problemas legais e fiscais.
Além disso, a Lei 14.478/22 determina que as operacdes envolvendo criptoativos devem ser
realizadas por intermediarios registrados, que devem seguir regras especificas de compliance e
governanga. Essa exigéncia busca aumentar a transparéncia e a confianga no uso de moedas
digitais, protegendo investidores e usuarios contra fraudes e a¢Ges indevidas.

Além disso, outras mudancas no contexto legal brasileiro, além da Lei 14.478/22,
incluem leis e regulamentos importantes para a unido de capital com criptoativos. O Cédigo
Civil, por exemplo, é usado para regular aspectos contratuais e societarios relacionados a unido
de capital social. As regras contabeis também sdo fundamentais para a devida avaliacdo e
registro dos criptoativos. Alem disso, a Instru¢cdo Normativa da Receita Federal do Brasil n°
888/2019 é uma regulamentacdo importante, pois define os deveres de informar sobre negocios
com criptoativos. Segundo essa norma, pessoas e empresas que realizam operacfes acima de
um certo valor precisam declarar essas transagcdes ao Fisco, assegurando a transparéncia e a
fiscalizac&o dos impostos (Oliveira, 2022).

Roque e Antunes (2021) destacam que a Comissdo de Valores Mobiliarios tem um

papel importante no cenario de regulamentacdo dos criptoativos no Brasil. A CVM emitiu
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orientagdes e decisbes sobre como lidar com os criptoativos, especialmente para os tokens que
podem ser considerados valores mobiliarios, afetando diretamente a possibilidade de usa-los
como capital. Em questdes legais, 0 uso de criptoativos para formar o capital social traz diversas
vantagens. Primeiro, isso pode ajudar na atracao de investimentos, principalmente em areas de
tecnologia e inovacao, onde os investidores ja estdo familiarizados com o uso de ativos digitais.
Ademais, a flexibilidade e rapidez nas transacdes com criptoativos podem permitir que as
empresas obtenham capital de forma mais facil e com menor custo operacional. Isso é
particularmente importante para pequenas e novas empresas que buscam alternativas de
financiamento para seus projetos.

Dessa forma, o uso de criptoativos para criar o capital social tem suas regras e deve
ser feito de forma coerente e legal, considerando seus desafios. A instabilidade dos precos
desses ativos pode ser um obstaculo, pois o valor do capital social pode variar de forma
inesperada, o que pode afetar a solidez financeira da empresa. Outro problema é a necessidade
de uma avaliacdo correta e justa dos criptoativos nesse processo de criacdo. As normas
contabeis continuam evoluindo para lidar com essa nova realidade, o que pode gerar incertezas
sobre como avaliar corretamente esses ativos e apresentar seu valor no balanco da empresa.
Além disso, a falta de regras claras em certas areas pode gerar inseguranca juridica. Embora a
Lei 14.478/22 fornega um ponto de partida, muitos detalhes sobre o uso de criptoativos ainda
carecem de regulamentacdo clara, 0 que pode resultar em varias interpretacdes e disputas legais
(Tasinaffo, 2023).

Nesse caso, a protecdo dos investidores € outra questdo que deve ser considerada. O
uso de criptoativos pode expor os investidores a riscos adicionais, especialmente se a empresa
ndo adotar boas praticas de gestdo e seguranca. 1sso inclui a protecéo contra fraudes e ataques
na internet; portanto, € muito importante que as empresas que pretendem usar criptoativos como
forma de aumentar o capital adotem praticas rigorosas de governanca e administracdo. Isso
inclui a criacdo de politicas internas que garantam o cumprimento das normas legais e
regulatdrias, bem como a protecao dos interesses dos investidores (Guariente, 2023).

Segundo Gonzalez (2023), a educagéo e a conscientizagdo das partes envolvidas séo
muito importantes para mitigar os riscos associados ao uso de moeda digital. Funcionarios,
gestores e investidores precisam estar bem-informados sobre os pros e contras dessa pratica
para que possam tomar decisdes corretas e responsaveis. A mudanca nas leis sobre criptoativos
€ um processo continuo, e a participacao ativa de empresas e reguladores é essencial para criar
um ambiente legal mais claro e benéfico. Isso pode ser facilitado por meio de didlogos e

parcerias entre o setor privado e as autoridades reguladoras.
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3.2 DESAFIOS PRATICOS NA INTEGRALIZACAO DE CAPITAL COM
CRIPTOATIVOS

A integracdo do dinheiro com criptoativos é uma atividade nova que traz muitos
problemas préticos e técnicos. Um dos grandes desafios para as empresas é a seguranca. Mesmo
que as trocas em blockchain sejam conhecidas por sua protecdo natural, os criptoativos ainda
podem enfrentar riscos como roubo e fraudes. Por isso, as empresas devem investir em fortes
medidas de seguranca na internet para proteger seus bens e a confianga dos investidores. Além
da protecéo, a volatilidade dos criptoativos traz um grande problema. O preco dos criptoativos
pode variar significativamente em curtos periodos, afetando o valor do capital da empresa e sua
seguranca financeira. Essa volatilidade torna dificil prever resultados financeiros e pode
desanimar investidores que sao mais cautelosos (Franca; Adamek; Alves, 2022, v. 1).

Segundo Furini e Sampaio Filho (2023), um outro ponto importante a ser considerado
é a liquidez das criptomoedas. Embora algumas criptomoedas sejam muito liquidas, permitindo
a rapida conversdo para dinheiro convencional, outras podem enfrentar dificuldades com
liquidez, especialmente em momentos de grande oscilacdo. Assim, a falta de liquidez pode
restringir a habilidade da empresa de acessar rapidamente fundos quando necessario. Do ponto
de vista operacional, incluir criptoativos no capital social de uma empresa exige tecnologia
avancgada. As empresas precisam desenvolver sistemas que auxiliem na gestéo eficiente dos
criptoativos, incluindo sua custddia e monitoramento, o0 que pode gerar custos elevados e a
necessidade de contratar profissionais especializados em blockchain e seguranca digital.

Em outra perspectiva, a inclusdo de capital com moedas digitais apresenta desafios
distintos. Avaliar corretamente esses ativos € muito importante, mas as regras contabeis ainda
estdo se adaptando a essa nova situacdo. Determinar o valor exato das moedas digitais nos
registros contabeis pode ser dificil, especialmente em um mercado que muda rapidamente.
Além disso, as empresas precisam lidar com questdes fiscais relacionadas ao uso de moedas
digitais. As leis fiscais em muitos paises, como o Brasil, estdo apenas comecando a abordar
questdes especificas sobre a tributacdo de criptoativos. Portanto, as empresas precisam garantir
que estdo cumprindo as regras tributérias, evitando multas e riscos legais (Matsushita, 2022).

Afonso, Nobrega e Castilhos (2022) afirmam que a tributacdo sobre criptoativos pode
variar dependendo de como eles séo classificados pelas autoridades. Em certos casos, podem
ser considerados ativos financeiros, enquanto em outros, séo tratados como moeda. Essa falta
de consisténcia nas classificacdes pode dificultar o planejamento tributério e o cumprimento

das obrigacdes fiscais. Sob a perspectiva da governanga corporativa, 0 uso de criptoativos para
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aumento de capital exige um novo conjunto de regras e praticas. As empresas precisam
estabelecer diretrizes claras sobre como os criptoativos serdo administrados, protegidos e
relatados, garantindo a transparéncia e a confianca dos investidores.

Em outra perspectiva, a aceitacdo dos acionistas e dos grupos de interesse € um grande
desafio. Muitos investidores podem ainda estar desconfiados do uso de ativos digitais por causa
da sua instabilidade e do risco percebido. Uma comunicagéo clara e a educacdo sdo muito
importantes para conquistar a confianga dos acionistas e mostrar a eles os possiveis ganhos.
Além disso, as empresas precisam lidar com mudancas regulatorias. A medida que mais regies
tentam regulamentar o uso de criptoativos, as empresas devem estar preparadas para se adaptar
as novas leis que possam afetar suas operacdes e planos financeiros (Guariente, 2023).

Além dessas questdes, trabalhar com parceiros e fornecedores de servigos confiaveis
é fundamental para o sucesso da integracao de capital com criptoativos. Esses aliados podem
ajudar a mitigar riscos operacionais e garantir que as transacgoes sejam realizadas de forma
segura e eficiente. Outro desafio pratico € a gestdo dos riscos. As empresas precisam criar
planos abrangentes de gestdo de riscos que considerem a volatilidade do mercado de
criptoativos, 0s perigos da seguranca cibernética e as incertezas regulatérias. Isso requer uma
abordagem proativa e um acompanhamento constante do ambiente de negécios (Tasinaffo,
2023).

Carvalho e Fernandes (2023) apontam que a inclusdo de moedas digitais no capital da
empresa pode mudar a forma como ela se financia. As empresas precisam avaliar como o0 uso
de ativos digitais afetara sua capacidade de obter empréstimos, a disponibilidade de capital e 0
nivel geral de risco. Além disso, as empresas devem estar cientes das leis que regulamentam o
uso de criptoativos em seu capital. Isso envolve garantir que todos os contratos sejam revisados
para incluir esses ativos e que todas as informacGes necessarias sejam fornecidas aos
investidores.

Frades (2024) observa que, para enfrentar esses desafios, a formacdo continua de
funcionarios e gestores € fundamental para o sucesso da integracdo de bens com moedas
digitais. As empresas precisam garantir que suas equipes estejam informadas sobre as melhores
praticas, tendéncias de mercado e mudancas regulatdrias que possam afetar suas operacdes. O
dialogo continuo com reguladores e formuladores de politicas é crucial para assegurar que as
empresas estejam cientes de novas regras e possam contribuir para o desenvolvimento de
politicas que apoiem a inovacao e o crescimento no setor de moedas digitais.

Além disso, a transparéncia nas a¢bes e uma boa comunicagdo com os investidores sdo

essenciais para aliviar medos e criar confianca. As empresas precisam fornecer dados
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frequentes e claros sobre como estdo utilizando criptoativos e os riscos envolvidos. Colaborar
com outras empresas e grupos do setor pode trazer ideias Uteis e ajudar a estabelecer normas de
mercado que favorecam a confianca e 0 uso mais amplo de criptoativos como forma de captacéo
de capital (Rizzo; Campos; Barros, 2023).

Deve-se também mencionar que, conforme o mercado de criptoativos evolui, as
empresas devem estar prontas para ajustar suas estratégias e operacoes as novas condi¢des de
mercado. Isso exige flexibilidade e um foco na inovacdo. Apesar dos desafios, a integracéo de
capital com criptoativos oferece grandes oportunidades para as empresas que buscam novas
formas de financiamento e crescimento. Com a abordagem correta, as empresas podem
aproveitar os beneficios dos criptoativos enquanto gerenciam adequadamente 0s riscos
(Gonzalez, 2023).

3.3 TENDENCIAS E PERSPECTIVAS FUTURAS

Segundo Marques e Disconzi (2024), o mercado de moedas digitais vem mudando
rapidamente, e as expectativas para o futuro indicam um aumento constante e uma maior
aceitacao dessas moedas no cenario financeiro mundial. A expectativa € que os criptoativos se
tornem uma parte cada vez mais integrada dos sistemas financeiros tradicionais, a medida que
mais instituices vejam seu uso como solugdo para novas e Uteis ofertas financeiras. No entanto,
esse crescimento trara consigo a necessidade de regulamentacdes mais robustas e claras. Os
reguladores ao redor do mundo estdo trabalhando para criar leis que possam proteger 0s
investidores, garantir a transparéncia do mercado e evitar a¢des ilicitas sem impedir a inovacao.
O avanco das regulamentacdes seréa essencial para o desenvolvimento seguro do mercado de
criptoativos.

Cabe também destacar que, a medida que as regras se tornam mais claras, 0 mercado
de criptoativos deve ganhar mais estabilidade e confianca dos investidores. Normas bem
elaboradas podem reduzir a volatilidade dos mercados e atrair muitos investidores
institucionais, que frequentemente sdo mais avessos ao risco. 1sso pode levar a um aumento na
capitalizacdo de mercado e na liquidez dos criptoativos. Além disso, a padronizagdo das regras
em diferentes paises pode facilitar o comércio internacional de criptoativos. Atualmente, as
diferencas nas regulamentacOes entre 0s paises criam grandes desafios para empresas que
operam globalmente. Um esforgo conjunto para unificar as regras pode promover uma maior

integracdo dos mercados de criptoativos (Frades, 2024).
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Valente Filho e Morais (2023) destacam que, em termos de inovacéo, a tecnologia
blockchain, que suporta a maior parte dos criptoativos, continua a evoluir. Espera-se que
melhorias em escalabilidade, eficiéncia energética e interoperabilidade ampliem as
possibilidades dos criptoativos. Essas inovacfes podem permitir transacfes mais rapidas e
baratas, além de novas formas de contratos inteligentes e aplicacGes descentralizadas. No
cenario da integralizacdo de capital social, os criptoativos podem abrir novas oportunidades
para startups e empresas tecnologicas. A troca de bens e a emissdo de tokens de seguranca
oferecem maneiras mais flexiveis e acessiveis de captar recursos, democratizando o acesso ao
capital de investimento e permitindo que mais pessoas participem do mercado financeiro.

Além disso, uma nova tendéncia € o uso de stablecoins, que sdo moedas digitais
atreladas ao valor de uma moeda comum ou ativo, para aumentar capital. As stablecoins trazem
a seguranca de valor que as moedas digitais tradicionais muitas vezes ndo tém, tornando-as uma
escolha interessante para negocios que desejam minimizar riscos financeiros. Outra novidade
potencial é o uso de criptoativos para ajudar na governanca das empresas. As empresas podem
usar tokens para permitir que acionistas e partes interessadas participem de decisdes
importantes, melhorando a transparéncia e a participacdo dos investidores (Furini; Sampaio
Filho, 2023).

Conforme Gonzalez (2023), com o progresso dessas iniciativas, o papel dos
intermediéarios financeiros pode mudar. As plataformas de blockchain podem permitir que as
empresas obtenham recursos diretamente dos investidores, eliminando a necessidade de alguns
intermediarios tradicionais, o0 que pode reduzir custos e aumentar a eficiéncia do mercado. O
crescimento do mercado de criptoativos também pode ser impulsionado pela integracdo de
novas tecnologias como inteligéncia artificial e Internet das Coisas (IoT). Essas tecnologias
podem melhorar a seguranca, a analise de dados e a automacgdo em processos financeiros,
aumentando ainda mais a eficiéncia e a transparéncia nas operac@es com criptoativos.

Em comparagdo com outros paises, o Brasil tem adotado uma abordagem cautelosa
em relacdo a regulamentacdo dos criptoativos. Paises como os Estados Unidos e a Unido
Europeia estdo mais avangados em termos de estrutura regulatoria, enquanto lugares como
Cingapura e Suica se destacam na criacdo de um ambiente favoravel a inovagdo em blockchain.
Essas experiéncias internacionais trazem importantes licdes para o Brasil. A criacdo de um
ambiente onde as regras protejam o investidor e incentivem a inovagdo pode posicionar o Brasil
como lider regional no mercado de criptoativos. Isso requer um didlogo constante entre
reguladores, empresas e investidores para garantir que as normas atendam as necessidades do
mercado (Araujo, 2022).
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Segundo Tasinaffo (2023), uma licdo importante é o valor da educacdo e da
conscientizagdo do publico sobre ativos digitais. Nagdes com mercados de criptoativos bem
desenvolvidos investem em programas de educacdo para aumentar a literacia financeira e digital
de seus cidaddos, garantindo que investidores e consumidores estejam bem-informados sobre
0s riscos e as oportunidades. Além disso, o Brasil pode aprender com os erros de outros paises,
como a imposi¢do de regulamentacdes excessivamente rigidas que podem sufocar a inovagéo.
Um equilibrio cuidadoso entre regulamentacdo e liberdade de mercado € crucial para promover
um ambiente dindmico e competitivo.

Sousa (2021) mostra que, & medida que o Brasil desenvolve suas regulamentacdes
sobre criptoativos, é provavel que novas colabora¢des com outros paises surjam. Trabalhar em
conjunto com outras nacdes pode ajudar a harmonizar normas e abordagens regulatorias,
facilitando as transacdes transfronteiricas e a integracdo dos mercados de criptoativos. No
futuro, as perspectivas para os criptoativos no Brasil sdo promissoras. Com uma populagéo
jovem e habilidosa em tecnologia, o pais pode se tornar um polo de inovacdo em blockchain e
criptoativos na Ameérica Latina, atraindo investimentos e talentos de todo o mundo.

Além disso, as novas mudancas no mercado de criptoativos no Brasil também podem
ser impulsionadas por inovacdes locais. Startups brasileiras estdo explorando novas formas de
usar criptoativos para resolver problemas sociais e econdmicos, desde o acesso ao crédito até a
inclusdo financeira. Além disso, a aceitagdo crescente de criptoativos por instituicdes
financeiras tradicionais no Brasil pode acelerar a adocdo em larga escala. Bancos e fintechs
estdo comecando a incorporar criptoativos em seus servigos, oferecendo produtos inovadores

que combinam o melhor dos mundos financeiro tradicional e digital (Silva; Monteiro, 2023).

4 CONCLUSAO

Com a nova Lei 14.478/22, o uso de criptoativos para aumentar o capital social no
Brasil se torna mais importante. Esta lei estabelece regras-chave para o uso de criptoativos,
reconhecendo-os como uma forma valida de ativos com o potencial de transformar praticas
comerciais comuns. A importancia do tema reside na crescente aceitacdo dos criptoativos no
mercado financeiro global, que exige um conjunto claro de regras para garantir a protecdo do
investidor e o apoio a inovacgédo. Portanto, o debate sobre o papel dos criptoativos na economia
brasileira ndo é apenas relevante, mas essencial para o futuro do crescimento econémico do

pais.
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Apesar dos desafios préaticos e regulatorios, existe uma oportunidade legal para o uso
de criptoativos no capital social no Brasil, desde que essas regras sejam seguidas. A legislacéo
atual fornece uma base inicial que permite a incorporacédo de criptoativos nos negocios, abrindo
espaco para novos modos de financiamento e gestdo empresarial. Contudo, é importante que as
empresas e 0s investidores compreendam as complexidades e exigéncias legais necessarias,
garantindo que as operag0es sejam realizadas em conformidade com as diretrizes estabelecidas
pelos 6rgéos reguladores. Essa oportunidade legal, quando utilizada de maneira adequada, pode
criar um ambiente mais dindmico e inovador nos negdécios, alinhado com as tendéncias globais.

No entanto, para garantir a seguranca legal e a viabilidade dessas a¢des, é necessario
ampliar as discussdes sobre o tema. As medidas para mitigar os riscos relacionados a
volatilidade e a liquidez dos criptoativos sao fundamentais para o sucesso dessas iniciativas. A
criacdo de regras claras e detalhadas, bem como a implementacédo de politicas de conformidade
e gestdo, sdo muito importantes para proteger os investidores e aumentar a confianga no
mercado de criptoativos. Além disso, a constante adaptacao das leis as inovacgdes tecnoldgicas
e as mudancas do mercado é essencial para assegurar que o Brasil consiga tirar pleno proveito
das oportunidades oferecidas por essa nova classe de ativos, contribuindo para um sistema

financeiro mais acessivel e robusto.
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