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Apresentacdo

APRESENTACAO

Os artigos publicados foram apresentados no Grupo de Trabalho de Direito Empresarial,
durante 0 XX1V ENCONTRO NACIONAL DO CONPEDI realizado em Aracaju - SE, entre
os dias 03 e 06 de junho de 2015, em parceria com o Programa Pos-Graduagdo em Direito da
Universidade Federal de Sergipe UFS.

Os trabalhos apresentados propiciaram importante debate, onde profissionais e académicos
puderam interagir em torno de questdes tedricas e préticas considerando 0 momento
econdmico e politico da sociedade brasileira, em torno da temética central - DIREITO,
CONSTITUICAO E CIDADANIA: contribuigdes para os objetivos de desenvolvimento do
Milénio. Referida temética revela a dimensdo do desafio que as diversas linhas de
investigagcdo do Direito em desenvolvimento no pais, tém buscado enfrentar ao acolherem
abordagens que possibilitem aprender de forma consistente a crescente complexidade do
processo de globalizacdo.

Na presente coletanea encontram-se os resultados de pesquisas desenvolvidas em diversos
Programas de Mestrado e Doutorado do Brasil, com artigos rigorosamente selecionados por
meio de avaliagdo por pares, objetivando a melhor qualidade e a imparcialidade na
divulgacdo do conhecimento da &rea juridica e afim. Os temas apresentados do 13° GT foram
agrupados por similitudes envolvendo as politicas de compliance e Lei Anticorrupgéo,
Recuperacdo Judicial das Empresas, Funcdo Social da empresa e sua preservagdo, a
desconsideracdo da pessoa juridica a luz do novo Cédigo de Processo Civil entre outras
teméticas especificas. A doutrina dessa nova empresarialidade demonstra que a atividade
empresarial deve se pautar, entre outros aspectos, em principios éticos, de boa-fé e na
responsabilidade social.

Os 24 artigos, ora publicados, guardam sintonia, direta ou indiretamente, com o Direito
Constitucional, Direito Civil, Direito do Direito do Trabalho, na medida em que abordam
itens ligados a responsabilidade de gestores, acionistas e controladores, de um lado, e da
empresa propriamente de outro. Resgata, desta forma, os debates nos campos do direito e
areas especificas, entre elas a economia. Os debates deixaram em evidéncia que na
recuperacdo de empresas no Brasil ha necessidade de maior discussdo sobre o tratamento



adequado dos débitos tributarios. De igual modo, de forma contextualizada h& a observancia
do compromisso estabel ecido com a interdisciplinaridade.

Todas as publicagdes reforcam ainda mais a concretude do Direito Empresarial, fortalecendo-
0 como nova disciplina no curriculo do curso de graduagdo e as constantes ofertas de cursos
de especializacdo e de stricto sensu em direito.

O CONPEDI, com as publicacbes dos Anais dos Encontros e dos Congressos, mantendo sua
proposta editorial redimensionada, apresenta semestralmente volumes tematicos, com o
objetivo de disseminar, de forma sistematizada, os artigos cientificos que resultam dos
Eventos que organiza, mantendo a qualidade das publicacdes e reforcando o intercambio de
idéias, com vistas ao desenvolvimento e ao crescimento econdmico, considerando também a
realidade econémica e financeira internacional que estamos vivenciando, com possibilidades
abertas para discussdes e ensaios futuros.

Espera-se, que com a presente publicacdo contribuir para o avanco das discussdes
doutrinérias, juridicas e econémicas sobre os temas abordados.

Convidamos os leitores para a leitura e reflex&o critica sobre a temética desta Coleténea e
seus valores agregados.

Nesse sentido, cumprimentamos 0 CONPEDI pela feliz iniciativa para a publicacdo da
presente obra e a0 mesmo tempo agradecemos os autores dos trabal hos selecionados e aqui
publicados, que consideraram a atualidade e importancia dos temas para seus estudos.

Profa. Dra. Mariade Fatima Ribeiro - Unimar

Prof. Dr. Demetrius Nichele Macei Unicuritiba

Prof. Dr. Marcelo Benacchio - Uninove

Coordenadores



INTERESSE DIRETO DE SOCIOSNASDELIBERACOES NEGATIVASE
POSITIVAS: DIALOGOSE DISTINTOS CONTORNOSENTRE A CESSAO DE
QUOTASE O ART 1.074, 8§ 2°, DO CODIGO CIVIL

DIRECT INTEREST OF PARTNERSIN NEGATIVE AND POSITIVE CORPORATE
DELIBERATIONS: DIALOGUE AND DIFFERENCESBETWEEN THE SHARES
DISPOSITION AND THE ART. 1.074, 8 2°, OF THE BRAZILIAN CIVIL CODE

Marcelo Lauar Leite

Resumo

Por meio desse estudo, intenta-se debater os diferentes reflexos do art. 1.074, 8§ 2°, do Cadigo
Civil, em deliberagfes negativas que dizem respeito ao direito de exercer um impedimento e
positivas aquelas que demandam um quérum minimo para a aprovagdo de certa matéria.
Pelo referido comando, nenhum sécio, por si ou nha condi¢do de mandatario, pode votar
matéria que |he diga respeito diretamente. Conquanto tal previsdo ndo gere problemas de
guérum em deliberacfes negativas, hé efeitos deletérios sem solucdo normativa no caso de
deliberacfes positivas, mormente quando o sdcio cuja matéria diz respeito diretamente possui
mais que 50% das quotas societarias. Nessas situactes, a abstencdo querida pelo legislador

simplesmente trava o sistema de deliberacdes, que € calcado no principio majoritario. O
propdsito final deste trabalho &, destarte, propor uma solucéo legislativa capaz de superar
esse impasse.

Palavr as-chave: Deliberagfes sociais, Art. 1.074 § 2° Matérias sujeitas aimpedimento ou
aprovacao, Distingoes.

Abstract/Resumen/Résumé

In this study, are discussed the different reflections of art. 1074, § 2 of the Civil Code, in
negative deliberations - concerning the right to prevent the adoption of a subject - and
positive - those that require a minimum quorum for the approval of a certain topic. By that
command, no partner, by itself or as authorized representative, can vote matter that concerns
you directly. While this prediction does not generate quorum problems in negative
deliberations, there harmful effects and without normative solution in the case of positive
deliberations, especialy when the member whose matter relates directly owns more than
50% of equity shares. In these situations, abstention - Wanted by the legislature - simply
crashes the system of deliberations, which is based on the majority principle. The ultimate
purpose of thiswork is, Thus, propose a legidative solution able to overcome this impasse.

K eywor ds/Palabr as-claves/M ots-clés: Socia deliberations, Art. 1.074 § 2°, Matters subject
to impediment or approval, Distinctions.
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1 PROBLEMATICA E DELIMITACOES PREAMBULARES

Por meio desse estudo, intenta-se debater os diferentes reflexos do art. 1.074, § 2°, do
Codigo Civil, em deliberagdes negativas — que dizem respeito ao direito de exercer um
impedimento — e positivas — aquelas que demandam um quérum minimo para a aprovagdo de
certa matéria.

Bem se sabe, o referido comando legal € aplicado as sociedades limitadas, dispondo
que “nenhum sécio, por si ou na condi¢do de mandatdrio, pode votar matéria que lhe diga
respeito diretamente”.

Com efeito, conquanto tal previsdo nido gere problemas de quérum em deliberacdes
negativas, hd efeitos deletérios sem solu¢do normativa no caso de deliberagdes positivas,
mormente quando o sécio cuja matéria diz respeito diretamente possui mais que 50% das quotas
societdrias. Nessas situacdes, a abstencdo — querida pelo legislador — simplesmente trava o
sistema de deliberagdes, que € calcado no principio majoritério.

O propésito final deste trabalho €, destarte, propor uma solugao legislativa capaz de
superar esse impasse.

Para cumprir o escopo firmado dentro das naturais limita¢des de espago proprias a esta
publicacdo, fez-se alguns cortes epistemoldgicos, elegendo, como objeto das deliberacdes
negativas, a cessdo de quotas societdrias. Quanto as deliberacdes positivas, as consideracoes se
cingirdo a aspectos que tangenciam a administracio do agente econdmico pelo quotista
majoritdrio. No espectro das sociedades limitadas, foram estudadas aquelas reguladas,
supletivamente!, pelas normas préprias as sociedades simples.

Diga-se, ainda, que, salvo menc¢do expressa, todos os artigos mencionados no decorrer
do texto se referem ao Cddigo Civil brasileiro. Pretende-se, suprimindo essa referéncia

doravante, propiciar uma leitura mais fluida das ideias ora postas em debate.
2 CAPITAL SOCIAL E QUOTAS SOCIETARIAS
Para a regular constituicdlo de uma sociedade limitada, é cedica a necessdria

estipulacdo do capital social em moeda corrente. Este, a seu turno, apresenta-se como a soma

representativa das participacdes, em dinheiro ou bens, dos quotistas, constituindo o primeiro

L“Art. 1.053. A sociedade limitada rege-se, nas omissdes deste Capitulo, pelas normas da sociedade simples.
Paragrafo unico. O contrato social podera prever a regéncia supletiva da sociedade limitada pelas normas da
sociedade an6nima.”.
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patrimdénio da sociedade empresaria’. Pela sua exata estimagdio, os sécios respondem
solidariamente, até cinco anos apods o registro do empreendimento na Junta Comercial.

H4 muito, CARLOS FULGENCIO DA CUNHA PEIXOTO® identificou a existéncia de
distintas funcdes do capital social. Internamente, cabe-lhe fixar a relacdo patrimonial entre os
socios e regular a participacdo destes nos lucros e nos riscos, conforme sua contribuic¢ao, por
meio de quotas. Externamente, representa a seguranca patrimonial dos terceiros que
entabulem negocios juridicos com a sociedade.

Para que tais fungdes possam ser substancialmente exercidas, o capital social se
decompde em partes ou fragdes, as quais sdo chamadas de quotas. Estas, bem se sabe, sdo
divididas entre os sécios — dai, também chamados de guotistas —, de acordo com 0s riscos
assumidos e os aportes patrimoniais feitos em favor da sociedade.

Tal qual o capital social, a quota também possui uma classica andlise duplice, de
autoria de CARVALHO DE MENDONCA, que visualizou duas perspectivas na fracdo do capital
social: a primeira, patrimonial; a segunda, pessoal. Pessoalmente, a quota representa uma série
de direitos inerentes a qualidade de sécio, tais como a participagdo na administragdo da
sociedade, como administrador ou simples conselheiro, fiscalizando e praticando todos os atos
legal e contratualmente assegurados ao seu titular. Em paralelo, € patrimonialmente entendida
como crédito relativo a percepcao de lucros da sociedade e na eventual partilha em caso de
dissolugdo ou faléncia®.

Enquanto parcela do patrimdnio, traduz-se a quota em um privilégio de crédito sobre
a sociedade, consistindo na prerrogativa de perceber lucros durante o periodo de sua existéncia,
bem como de participar da partilha quando da liquidac¢do e formacdo da massa ativa de bens,
ap6s o pagamento das eventuais contingéncias passivas>.

A utilidade das quotas mostra-se latente dentro da dindmica empresarial. A divisao
daquelas ird determinar a maneira como serdo computados 0s votos nas assembleias ou
reunides, a distribui¢do de lucros quando da realizacao do balango patrimonial, o reembolso do
capital na resolucio da propria cota, a partilha na ocorréncia da dissolucdo e liquidacdo, entre

diversas outras hipdteses. Ademais, a participagdo social, aspecto de relevancia para este

2 FAZZIO JUNIOR, 2003, p. 168; BERTOLDI e RIBEIRO, 2011, p. 148; COELHO, 2012, p. 152-159;
RIZZARDO, 2007, p. 102; COUTINHO DE ABREU, 2003, p. 66.

3 PEIXOTO, 1956, p. 122.

4 CARVALHO DE MENDONCA, 1945, p. 71; BRITO 2009, p. 53.

5 SIMAO FILHO, 2004, p. 104.
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trabalho, é calculada em fun¢do da quantidade das quotas, cuja medida se d4 na propor¢ado entre

seu valor nominal e o capital®.

3 CESSAO DE QUOTAS SOCIETARIAS E LIBERDADE DE INICIATIVA

Pelo art. 1.0577 do diploma substantivo civil, na omissdo do contrato, o sécio pode
ceder sua quota, total ou parcialmente, em duas hipoteses, quais sejam: (i) a quem seja socio,
independentemente de audi€ncia dos outros; e (ii) a estranho, se nao houver oposi¢do de
titulares de mais de um quarto do capital social®.

% e na Lei das

Tal previsdo, semelhante a existente no Coédigo Comercial francés
Sociedades de Capital espanhola!®, revela, de forma clara, o intuito do legislador em preservar

a livre iniciativa.

6 RIZZARDO, 2007, p. 203; Cédigo Civil, art. 1.055, caput.

7 “Art. 1.057. Na omissdo do contrato, o sécio pode ceder sua quota, total ou parcialmente, a quem seja socio,
independentemente de audiéncia dos outros, ou a estranho, se ndao houver oposi¢do de titulares de mais de um
quarto do capital social.

Paragrafo tnico. A cessdo terd eficdcia quanto a sociedade e terceiros, inclusive para os fins do pardgrafo tnico
do art. 1.003, a partir da averbagdo do respectivo instrumento, subscrito pelos s6cios anuentes.”

8 Se aprovado como originariamente proposto, o Projeto de Lei n.° 1.572/11, que institui o Novo Cédigo Comercial,
proibird a cessdo de quotas a estranhos caso haja oposi¢do de qualquer sécio, seja qual for a sua participag@o no
capital social, a teor do seu art. 179, Pardgrafo Unico, pelo qual “na omissdo do contrato social, o sécio néo pode
ceder quotas a pessoa estranha a sociedade sem a anuéncia dos demais”.

9 “Article 1233-14. L'actionnaire qui n'aurait pas procédé régulierement a la déclaration prévue aux I et II de
l'article L. 233-7 ou au VII de cet article est privé des droits de vote attachés aux actions excédant la fraction qui
n'a pas été régulierement déclarée pour toute assemblée d'actionnaires qui se tiendrait jusqu'a l'expiration d'un
délai de deux ans suivant la date de régularisation de la notification.

Dans les mémes conditions, les droits de vote attachés a ces actions et qui n'ont pas été régulierement déclarés ne
peuvent étre exercés ou délégués par l'actionnaire défaillant.

Le tribunal de commerce dans le ressort duquel la société a son siege social peut, le ministere public entendu, sur
demande du président de la société, d'un actionnaire ou de l'Autorité des marchés financiers, prononcer la
suspension totale ou partielle, pour une durée ne pouvant excéder cing ans, de ses droits de vote a l'encontre de
tout actionnaire qui n'aurait pas procédé aux déclarations prévues a l'article L. 233-7 ou qui n'aurait pas respecté
le contenu de la déclaration prévue au VII de cet article pendant la période de six mois suivant sa publication
dans les conditions fixées par le réglement général de l'Autorité des marchés financiers.”

10 Decreto Legislativo n.° 1, de 2 de julho de 2010.

“Articulo 107. Régimen de la transmision voluntaria por actos inter vivos.

1. Salvo disposicion contraria de los estatutos, serd libre la transmision voluntaria de participaciones por actos
inter vivos entre socios, asi como la realizada en favor del conyuge, ascendiente o descendiente del socio o en
favor de sociedades pertenecientes al mismo grupo que la transmitente. En los demds casos, la transmision estd
sometida a las reglas y limitaciones que establezcan los estatutos y, en su defecto, las establecidas en esta Ley.

2. A falta de regulacion estatutaria, la transmision voluntaria de participaciones sociales por actos inter vivos se
regird por las siguientes reglas:

(.0
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Bem se sabe, a liberdade de iniciativa foi constitucionalmente alcada a categoria de
fundamento ndo apenas da ordem econdmica!!, mas de toda a Republica!?, elevando-se a grau
de valor intrinseco de todo o arcabougo juridico-patrio, sendo sua observancia impositiva as
funcdes executiva, legislativa e jurisdicional do Estado. Engloba, sob suas facetas, as liberdades
de acdo profissional, desenvolvimento econdmico, associacio e contrato'?,

Enquanto fundamento, pode-se considera-la como causa, razdo de ser da ordem
econOmica constitucional, ligando-se a finalidade desta — assegurar a todos uma existéncia
digna, conforme os ditames da justica social — por meio dos principios, os pontos de partida
para a efetivacdo dos comandos da Constituicio Econdmica'®,

Ao decidir exercer a liberdade de agdo profissional por meio de empresa, em
associagdo com outras pessoas, na forma de uma sociedade limitada, o individuo considera
atributos especificos dos seus sdcios, como o empenho pessoal, a responsabilidade na conducao
de suas tarefas administrativas, a habilidade de negociacdo e o carisma com a clientela. Em
razdo disso, necessdria a protecao legal dessa vontade, livremente manifestada.

Em vista desse quadro, a lei respeita, fundamentalmente, a liberdade exprimida pelas
partes no ato constitutivo, afinal, as disposicoes codificadas so tém incidéncia na omissdo do
contrato social.

Tal circunstincia permite, por exemplo, que Jodo, Maria e José, ao constituirem a
ficticia CONPEDI LTDA., prevejam, como € da praxe mercantil, a necessidade de oferecimento
de suas quotas, em igual propor¢do, aos consocios remanescentes, em caso de retirada de um
deles, mantendo-se a estrutura de poder politico vigente. Em hip6tese mais gravosa, com base
essencialmente contratualista', podem convir que, havendo retirada, a sociedade deva entrar
em processo de dissolugdo total, extinguindo suas atividades, inadmitindo a continuagdo por

meio de transferéncia de quotas, seja a terceiros, seja aos proprios socios.

11 “Art. 170. A ordem econdmica, fundada na valorizagdo do trabalho humano € na livre iniciativa, tem por fim
assegurar a todos existéncia digna, conforme os ditames da justica social, observados os seguintes principios:
(...).” (Grifou-se).

12 “Art. 1° A Repuiblica Federativa do Brasil, formada pela unifio indissolivel dos Estados e Municipios e do
Distrito Federal, constitui-se em Estado Democrético de Direito e tem como fundamentos:

I - a soberania;

II - a cidadania;

III - a dignidade da pessoa humana;

IV - os valores sociais do trabalho e da livre iniciativa;

(...).” (Grifou-se).

13 ABREU, 2008, p. 75.

14 BASTOS e MARTINS, 1990, p. 14-15. Nessa passagem, os autores se referem a obra de WASHINGTON PELUSO
ALBINO DE SOUSA.

15 JAEGER, 1972, p. 86; ASCARELLLI, 1945, p. 312.
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Outrossim, mesmo na omissdo do contrato social, trouxe o legislador o devido
prestigio ao direito fundamental a livre iniciativa.

Justifica-se essa afirmacao, inicialmente, com base na primeira parte do art. 1.057, a
qual apenas permite a franca cessao de quotas entre os socios, respeitando-se a manutencao da
associagdo entre individuos ja escolhidos, mutuamente, em momento anterior a cessao.
Ademais, a segunda parte daquele dispositivo possibilita aos s6cios remanescentes a oposi¢cdo
a transferéncia das quotas a terceiros estranhos ao capital social. Esse verdadeiro poder de
veto pode ser exercido, até mesmo, por uma minoria dos associados, desde que esta supere 25%
do capital social'®, independentemente de os desfavoraveis a operacdo adquirirem ou nio as
quotas do retirante.

Entende-se que a aludida oposicdo da minoria ndo carece de motivacdo expressa. A
prépria lei, ao prever o uso do poder de veto, o fez para preservar a liberdade dos quotistas que,
ao se associarem, ndo contavam com a futura integracdo de um estranho ao contrato social.

Em qualquer hipétese, a transferéncia das quotas, por importar na alteracdo do contrato
social, requer a deliberaciio em assembleia ou reunido!’, sé tendo eficdcia quanto a sociedade
empresdria e a terceiros apds a averbagdo do respectivo instrumento, subscrito pelos sdcios
anuentes.

Poder-se-ia questionar, entdo, a respeito da liberdade de iniciativa do sécio retirante.
Estaria esta suprimida, em face do livre-arbitrio dos remanescentes, ainda que em minoria?

A resposta € negativa.

O quotista cedente, por expressa determinagdo constitucional, ndo serd compelido a
manter-se associado. Se a retirada for querida, bastar-lhe-ia ceder ou transferir suas quotas a
outros sdcios, deixando a sociedade apds a regular apuracdo de seus haveres. Protege-se, por
conseguinte, os interesses de todos aqueles que resolveram empreender economicamente,
exercendo empresa na forma de sociedade limitada.

Ademais, ha de se convir que a disposi¢c@o nio € tdo gravosa quando se analisa o direito

118

comparado. Em Portugal*°, por exemplo, a transferéncia das quotas societdrias s6 € admitida a

16 Nesse sentido, TJIPA, Agravo de Instrumento n.° 2007.3.005683-2, Relatora: Desembargadora Carmencin
Marques Cavalcante, Segunda Camara Civel, Julgamento: 8-10-07; TISC, Agravo de Instrumento n.° 131011,
Relator: Desembargador Paulo Roberto Camargo Costa, Terceira Camara de Direito Comercial, Julgamento: 3-8-
06.

17“Art. 1.071. Dependem da deliberagio dos sécios, além de outras matérias indicadas na lei ou no contrato:

(...)

V - a modificacdo do contrato social;

.)".

18 Cédigo Civil Portugués

“Artigo 995.° (Cessao de quotas)
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terceiros ante a unanimidade dos s6cios, em séria afronta ao principio majoritario que rege o
sistema de deliberagdes e os conflitos de juizos e interesses proprios a convivéncia em

sociedade.

4 INTERESSE DO CEDENTE: AFERICAO DE QUORUM E NATUREZA DO NAO-
VOoTO

Como antevisto'®, omisso o ato constitutivo, incidem as disposic¢des do art. 1.057, pelo
qual, na cessdo de quotas a terceiros estranhos ao quadro societdrio, ndo pode haver oposi¢cdo
de titulares de mais de um quarto do capital social. Nesse contexto, perquire-se se as quotas do
socio retirante sdo somadas as dos remanescentes para efeitos de verificacdo do percentual do
capital social ao qual se refere aquele comando legal.

A questdo, aparentemente descabida, encontra fundamento no art. 1.074, § 2°, pelo
qual nenhum sdcio, por si ou na condi¢do de mandatdrio, pode votar matéria que lhe diga
respeito diretamente.

Com efeito, mostra-se patente que a cessdo das proprias quotas, geralmente onerosa,
se molda a tipificacdo legal. Em outras palavras, trata-se de matéria que diz respeito,
diretamente, ao socio retirante, de modo que a participagdo deste na respectiva deliberagdao
social quanto a este assunto estd, por norma cogente, vedada. Nesse quadro, a depender do
método pelo qual se afira o quérum deliberativo, serd possivel atribuir ou negar legitimidade a
escolha de certa parcela do capital social.

A resposta tem relevante repercussdo pritica. A ficticia CONPEDI LTDA., por
exemplo, se compde dos sécios Jodo, Maria e José, cada um com, respectivamente, 51, 29 e
20% do capital social. Se Maria € a sdcia retirante, e tem o objetivo de transferir sua participacao
a estranhos ao quadro societdrio, a consideracdo de suas quotas na composicdo do quérum
deliberativo sobre esta matéria impede que José faca oposicao isolada a dita cessdo, porquanto
titular de 20% do capital social — menos, portanto, que a fragdo minima prevista em lei.

Por outro lado, ndo sendo a participa¢do de Maria adicionada a de Jodo e José — por
ser retirante —, o capital destes dltimos se somaria virtualmente, tio somente para efeitos
decisorios quanto a retirada de Maria. As diferengas entre as hipéteses podem ser melhor

percebidas na seguinte tabela:

1. Nenhum sécio pode ceder a terceiro a sua quota sem consentimento de todos os outros.
(...).” Cf., ainda, COUTINHO DE ABREU, op. cit., p. 60-64.
1 Ponto 3.
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CONPEDI LTDA.
COMPOSICAO REAL E VIRTUAL PARA OS EFEITOS DO ART. 1.057

SOCIOS COTAS Valor nominal % Real % Virtual
Jodo 5.100 R$51.000,00 51% 71,83%
José 2.000 R$20.000,00 20% 28,16%
Maria 2.900 R$29.000,00 29% 0%

Nessa nova situagao, licita seria a oposicao de José a pretensdo de Maria de transferir
as suas quotas a terceiros, porquanto detentor de participacao superior a 25% (vinte e cinco por
cento) do capital social.

Um dos poucos comercialistas a se pronunciar sobre o tema foi WALDO FAzzIO
JUNIOR?. Para ele, em situacdes de conflito de interesses que impedem o sécio de exercer o
direito de voto, para efeito de computo da maioria de votos que a lei ou o contrato exigem para
a respectiva deliberacdo, deverd ser realizada a deducdo da correspondente participagdo do
socio impedido, considerando-se, portanto, apenas o capital dos s6cios com pleno exercicio do
direito de voto. Adota, portanto, a chamada composicdo virtual, o que ndo me parece adequado.

Pelo teor do dito art. 1.074, § 2° o sécio cedente ficaria, tAo-somente, impedido de
fazer uso de seu direito a voto na deliberagdo marcada para tal fim. Em nenhum momento, o
legislador fez mencao a formas diferentes de célculo deliberativo, que ndo a considerada com
base no capital social total.

A equivaléncia das for¢as que compdem o capital social deve ser respeitada, enquanto
representacdo contratual da livre iniciativa dos s6cios. Do contrério, situagdes esdrixulas
passariam a ser corriqueiras, como a possibilidade de um sécio com 1% do capital social se
opor a transferéncia parcial das quotas do outro, com 99%, excluindo virtualmente a
participacdo majoritaria da contagem. Autorizar-se-ia, assim, a instituicdo de uma verdadeira
ditadura da minoria®'.

Para solucionar esse impasse, a doutrina comercialista se direciona, expressa ou

tacitamente, para o dever de simples abstencdo® do sécio diretamente interessado na matéria

20 FAZZIO JUNIOR, 2003, p. 165.

2L TOKARS, 2007, p. 163.

22 MAMEDE, 2010, p. 378; CASES, 2010, p. 607; BERTOLDI ¢ RIBEIRO, op. cit., p. 208; FIUZA, 2012, p-
1.151; COUTINHO DE ABREU, op. cit., p. 245; TOKARS, op. cit., p. 163, referindo-se a abstencdo como voto
em branco.
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pautada. A absten¢do, bem se sabe, € a recusa na participacdo da deliberacdo especifica, de
modo que, quem se abstém, confere um ndo-voto sobre a matéria.

Aplicando-se a l6gica da abstenciao aos exemplos propostos, baseado na composi¢ao
real do capital social, € facil perceber que o sécio andnimo com 1% do capital social ndo
conseguird impedir a cessdo de quotas por parte daquele titular de 99% da participagdo
societaria. Por outro lado, na CONPEDI LTDA., abstida Maria, a vontade de Jodo — sozinho ou
com o apoio de José — seria suficiente para o desiderato de vetar a consumacgao dos propdsitos
daquela.

Assim, o poder decisério do interessado na cessdao das prOprias quotas nio serd
exercido. Pretende-se, com isso, evitar que a proposta seja deliberada em razdo do voto
proferido pelo diretamente interessado, situacdo que, acaso viesse a se revelar danosa e
contrdria ao interesse social, atrairia a responsabilidade civil do cedente®.

Ocorre que, malgrado traga uma solug@o vidvel para o caso proposto, ndo é correto
traduzir o comando normativo do art. 1.074, § 2°, como um dever geral de absten¢cdo sempre

em que a matéria disser respeito, diretamente, ao socio.

4.1 Ineficacia da abstencao nas deliberacoes positivas

Pelo visto até aqui, a absten¢do de um sécio em matérias que envolvam o simples
poder de veto dos minoritdrios ndo acarreta maiores consequéncias para a continuidade da
dinamica mercantil. No caso da CONPEDI LTDA., abstida Maria (29%), as quotas podem ser
transferidas simplesmente ante a ndo oposi¢ao de Jodo (51%), mantendo-se a sociedade com o
mesmo capital social. No caso de veto deste, Maria pode continuar na sociedade ou,
simplesmente, se retirar, recebendo seus haveres. Em ambas as hipéteses, o agente econdomico
seguird livre de amarras ou impedimentos juridicos.

Contudo, a saida da abstencdo € ineficiente quando envolver a ndo participagdo de
socios majoritdrios em deliberacdes positivas, isto é, que ndo envolvam o veto, mas, sim, a

aprovagdo de matérias distintas.

2 “Art. 1.010. Quando, por lei ou pelo contrato social, competir aos sécios decidir sobre os negdcios da sociedade,
as deliberacdes serdo tomadas por maioria de votos, contados segundo o valor das quotas de cada um.

(..)

§ 3° Responde por perdas e danos o sécio que, tendo em alguma operagdo interesse contrdrio ao da sociedade,
participar da deliberacdo que a aprove gragas a seu voto.” (TOKARS, 2007, p. 317.).
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Para provar essa afirmacao, analise-se algumas hipéteses que afetam a administracdo
da sociedade pelo sécio majoritdrio, antevistas pelo legislador no art. 1.071%,

Sendo administrador o quotista majoritario — v.g., Jodo, na CONPEDI LTDA. - a
consideragdo do art. 1.074, § 2°, como um dever de absten¢ao, simplesmente desautorizaria® o
voto sobre 0 modo de sua remuneragdo. Ora, se 0 quérum de aprovacdo para essa matéria a
maioria simples®, como atingi-la se os demais quotistas, juntos, sé titulariam 49% do capital
social? Omisso o contrato social a respeito desse tema, estaria Jodo fadado a trabalhar de graca,
ou por uma monta defasada?

Menos sorte se teria se a pauta de deliberacdo fosse a aprovacdo de contas do sécio-
administrador majoritdrio. Em uma sociedade duplice, por exemplo, a abstencdo deste
conferiria ao quotista remanescente um poder politico desmedido e indesejavel quando da
constituicdo do empreendimento comum.

N

Bem se vé, a perfeita conciliacdo entre a abstenc@o e o veto a cessdo de quotas
societdrias ndo se replica adequadamente quando o objeto da deliberacdo € positivo, isto €,
exige a aprovacdo de alguma matéria, e a pessoa a quem essa matéria diz respeito &,
diretamente, o s6cio majoritario. Nessa circunstancia, impedi-lo de votar, como pretende certa
parcela da doutrina®’, simplesmente travaria todo o sistema de deliberacdes, dependente do
principio majoritario.

Para solucionar essa questdo e viabilizar juridicamente a deliberacdo positiva, FABIO
TOKARS propde que todos os consdcios subscrevam a ata autorizando o par interessado a votar,
desde que este revele, a todos, o seu interesse pessoal — o qual, nas situacdes acima referidas,

decorre de sua prépria posicdo. Para o autor, essa medida deveria ser aceita, afinal, se o s6cio

simplesmente ocultasse seu interesse pessoal e votasse, a deliberacdo seria vélida, ainda que ele

24 «Art. 1.071. Dependem da deliberagio dos sécios, além de outras matérias indicadas na lei ou no contrato:

I - a aprovacdo das contas da administragao;

II - a designacdo dos administradores, quando feita em ato separado;

III - a destituicdo dos administradores;

IV - 0 modo de sua remuneragdo, quando ndo estabelecido no contrato;

(..

25 Qu traria o despropositado 6nus da responsabilidade civil.

26 “Art. 1.076. Ressalvado o disposto no art. 1.061 e no § 1o do art. 1.063, as deliberagdes dos sécios serdio
tomadas:

(..r)

II - pelos votos correspondentes a mais de metade do capital social, nos casos previstos nos incisos II, III, IV e
VIII do art. 1.071;”

27 BARBOSA FILHO, Marcelo Fortes. Do direito de empresa. In: Cédigo Civil comentado, por César Peluso.
Barueri: Manole, 2008. Para o autor, o legislador deveria ter ido mais longe e impedido o sécio, desde logo, de
maneira preventiva e absoluta, de participar de deliberacées em conflito de interesses (p. 946).
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pudesse vir a ser civilmente responsabilizado. Enfim, com o conhecimento e aceitagdo do
interesse pelos demais sécios, nio haveria legitimidade para posteriores questionamentos=®,

Apesar do mérito pratico dessa posicao, ela ndo encontra respaldo no sistema juridico
brasileiro, o qual distingue interesses sociais da sociedade e dos quotistas, conforme se
depreende do proprio art. 1.010, § 3°.

Com efeito, ha interesses sociais stricto sensu — de titularidade da sociedade — e lato
sensu — pertencentes, além da sociedade, aqueles que fazem parte da sua estrutura de poder
politico, isto €, aos que tém poder deliberativo: os sdcios. Os interesses sociais dos quotistas,
individualmente concebidos, sdo manifestados via assembleia ou reunido pelo principio
majoritario. Tal interesse nao € visualizado de maneira individual, mas, sim, coletivamente.
Portanto, se uma sociedade limitada tem cinco sécios, cada um com vinte por cento do capital
social, e quatro deles votam pela abertura de uma filial, os procedimentos administrativos que
serdo tomados no sentido da deliberagdo majoritdria correspondem ao interesse dos socios
coletivamente considerados, embora andem de encontro ao interesse do consdcio vencido em
assembleia ou reunido. Para que passem a ser considerados interesses sociais em lato sensu, o
interesse dos sécios carece de conformaciio com os interesses do préprio agente econdmico?.

De fato, como ha muito apontou PIER GIUSTO JAEGER™

, a identificacdo plena do
interesse da sociedade com o dos quotistas conduziria a legitimacdo de toda a sorte de
deliberagdes abusivas, todas acobertadas pela falsa associacdo daquele com o interesse comum
dos sécios.

Fosse o interesse comum dos sécios sempre correspondente ao interesse da sociedade
— ideia da qual, enfatize-se, discordo —, também seria juridicamente vélida a solu¢do proposta
por FABIO TOKARS. Bastaria, entdo, a prévia autorizacdo por escrito para que o quotista
majoritdrio, v.g., votasse as proprias contas. Dessa forma, a sociedade limitada ndo teria
legitimidade para mover demandas visando a eventual responsabiliza¢ao do administrador que,
tendo interesse pessoal direto na aprovacdo das proprias contas — afinal, seu patrimonio
particular responderia para a reparacdo dos danos causados —, votou na assembleia que as
entendeu por vélidas e corretas.

Levando esse entendimento ao limite, imagine-se que certo socio-administrador, ao
invés de pagar credores, funciondrios e reparar graves problemas estruturais na sede

corporativa, se utiliza do faturamento societdrio para comprar bilhetes de loteria; ao apresentar

B Op. cit., p. 318.
2 LEITE, Marcelo Lauar. Morfologia do interesse social nas sociedades limitadas. Trabalho ndo publicado, 2015.
0 0p. cit., p. 96-97.
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suas contas anuais, obtém autorizacdo dos demais consécios para votar sobre elas; e, enfim,
com seu voto, resulta uninime uma deliberacao positiva: todos os quotistas acharam adequada
a politica de aplicagdo de recursos. Nesse caso, o interesse comum representa o interesse social
em estrito senso?

Nao parece ser esse o melhor entendimento. Por haver claro dissenso entre os
interesses dos quotistas e o interesse social, seria possivel a responsabilizacdo civil do
administrador societdrio, em favor da sociedade, por incidéncia do art. 1.010, § 3°, mesmo ante
a unanime deliberacdo autorizativa.

H4 de se reconhecer que a interposicdo da referida demanda seria de dificil
viabilizac¢do, afinal, todos os consécios votaram pela aprovagdo das contas. No entanto, essa
constatacdo ndo pode esquecer a possibilidade de, apds a aprovacao das contas, ocorrer — quem
diria! — uma cessao de quotas societdrias que possa transmutar radicalmente a estrutura de poder
politico da sociedade limitada.

Se os fatos ora narrados tivessem ocorrido, por exemplo, na CONPEDI LTDA., e, ap6s
a aprovacdo das contas de Jodo — quotista majoritario que, presentando a sociedade, comprou
bilhetes de loteria —, este viesse a ceder suas quotas a Francisco, terceiro estranho ao capital
social, nada impediria que o novo quotista, com seus 51% de participacdo societdria,
conseguisse, seja como administrador, seja como votante, aprovar o ingresso de medida judicial

visando a repara¢do dos prejuizos causados por Jodo — cedente e outrora gestor.

4.2 Falta de solucao sistémica e proposta legislativa

Ditas essas linhas, vé-se que o Cddigo Civil €, simplesmente, insuficiente para

solucionar a questao do voto conflitante. A Lei das Sociedades Andnimas (LSA)*!, a seu turno,

3L «Art. 115. O acionista deve exercer o direito a voto no interesse da companhia; considerar-se-4 abusivo o voto
exercido com o fim de causar dano a companhia ou a outros acionistas, ou de obter, para si ou para outrem,
vantagem a que nao faz jus e de que resulte, ou possa resultar, prejuizo para a companhia ou para outros acionistas.
§ 1° o acionista nao poderd votar nas deliberacdes da assembléia-geral relativas ao laudo de avaliacdo de bens com
que concorrer para a formacdo do capital social e & aprovacdo de suas contas como administrador, nem em
quaisquer outras que puderem beneficid-lo de modo particular, ou em que tiver interesse conflitante com o da
companhia.

§ 2° Se todos os subscritores forem condominos de bem com que concorreram para a formacdo do capital social,
poderdo aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o § 6° do artigo 8°.

§ 3° o acionista responde pelos danos causados pelo exercicio abusivo do direito de voto, ainda que seu voto ndo
haja prevalecido.

§ 4° A deliberacdo tomada em decorréncia do voto de acionista que tem interesse conflitante com o da companhia
¢ anuldvel; o acionista respondera pelos danos causados e serd obrigado a transferir para a companhia as vantagens
que tiver auferido.”
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que poderia ser invocada tanto de maneira suplementar®2, quanto analégica®’, também ndo d4
melhor guarida aos objetivos propostos, até pela dilui¢do da administracdo e pela dispersao das
acOes proprias as grandes corporagdes.

Diante desses parametros, convém perquirir por uma inovagao legislativa pontual,
mormente em face da incerteza acerca na aprovacdo dos anteprojetos de novo Cddigo
Comercial que tramitam na Camara e no Senado Federal, dada a conhecida e histérica leniéncia
parlamentar, hoje agravada por uma grave crise politico-institucional.

Por todo o exposto, visando a uma solugdo que permita a realizacdo de deliberacdes
positivas nas quais o quotista majoritario tenha interesse direto, propde-se a adi¢cdo de novos

elementos ao pardagrafo § 2° do art. 1.074, o qual, doravante, passaria a ter a seguinte redacao:

Art. 1.074. A assembléia dos sécios instala-se com a presenca, em primeira
convocagdo, de titulares de no minimo trés quartos do capital social, e, em segunda,
com qualquer nimero.

§ 1° O sécio pode ser representado na assembléia por outro sécio, ou por advogado,
mediante outorga de mandato com especificacdo dos atos autorizados, devendo o
instrumento ser levado a registro, juntamente com a ata.

§ 2° Nenhum sécio, por si ou na condi¢do de mandatério, pode votar matéria que lhe
diga respeito diretamente, salvo se o voto tiver conformidade com o interesse social e
seja essencial para o atingimento do quéorum minimo de aprovagdo exigido por lei ou

contrato social.

A proposta supracitada fornece dois pardmetros para a solucdo da querela posta:
primeiramente, a necessidade de o voto do quotista ser conforme ao interesse social; em
segundo lugar, a essencialidade desse voto para o atingimento do quérum de aprovacao.

A conformacao entre os interesses sociais lato senso € indispensavel. Por meio dela,
afasta-se a hipétese de responsabilidade civil prevista no art. 1.010, § 3°, afinal, tal dispositivo
apenas prevé a hipétese de indenizacdo por perdas e danos quando o voto do sécio for em
interesse contrdrio ao da sociedade.

Paralelamente, nem sé o encontro de interesses seria perquirido, pondo-se como
imperiosa a necessidade do voto para o atingimento do quérum minimo de aprovacdo previsto

em lei ou no ato constitutivo. Assim, com a prévia autorizagdo legislativa, evitar-se-iam

320 que ndo € o caso, haja vista as premissas estabelecidas no Capitulo 1.

33 Lei de Introdugdo as normas do direito brasileiro

“Art. 4°. Quando a lei for omissa, o juiz decidird o caso de acordo com a analogia, os costumes e os principios
gerais de direito.”
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discussdes judiciais e o exercicio do voto por aquele cuja matéria diz respeito diretamente s6

seria dado em hipdteses extremas ou derradeiras.

5 CONSIDERA COES FINAIS

Ao longo deste ensaio, pretendeu-se perfazer ao devido didlogo sobre a posicao do

voto do quotista de sociedades limitadas com interesse direto em determinada matéria em

deliberagcdes negativas e positivas. A partir dai, calcando-se no sistema juridico empresarial

brasileiro, e ponderando-se os argumentos discutidos a cada capitulo, conclui-se que:

)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

mesmo na omissao do contrato social, o sistema de cessdo de quotas previsto
no Cddigo Civil se encontra consonante a liberdade de iniciativa;

a oposicdo da minoria a cessao de quotas a terceiros estranhos ao capital social
ndo carece de motivagdo expressa, devendo ser contabilizada nominalmente,
com base no capital social total;

em deliberagcdes negativas, isto é, que dizem respeito ao direito de exercer um
impedimento, como é o caso da cessdo de quotas, o nrdo-voto do sécio
diretamente interessado — no caso, o cedente —, tem a natureza de absten¢do;
a l6gica da absten¢do ndo prevalece em deliberacdes positivas, isto €, aquelas
que demandam um quérum minimo para a aprova¢do de certa matéria, uma
vez que elas inviabilizariam o sistema de deliberacdes — e, consequentemente,
a dinamica societdria — quando envolvessem o interesse direto de um socio
majoritario;

fala-se em interesses sociais quando estes sdo de titularidade da sociedade
(stricto senso) ou, também, dos que compdem a sua estrutura de poder politico
(lato senso);

nao h4 interesse social quando a deliberacdo chega a resultados contrarios ao
interesse da sociedade, ainda que aquela tenha sido uninime;

o sécio com interesse direto na deliberagao em certo sentido — por exemplo,
autorizando a cessao de suas quotas a terceiros — ndo age, necessariamente,
contra o interesse social;

a fim de superar as lacunas e o sistema de responsabilidade civil previsto pela
legislacdo suplementar, propde-se a alteracdo do art. 1.074, § 2°, pelo qual
nenhum sécio poderia votar matéria que lhe diga respeito diretamente,

acrescentando-se a seguinte excecdo aditiva: salvo se o voto tiver
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conformidade com o interesse social e seja essencial para o atingimento do

quorum minimo de aprovagdo exigido por lei ou pelo ato constitutivo.
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