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DIREITO EMPRESARIAL |1

Apresentacao

O GT DIREITO EMPRESARIAL Il contou com 28 artigos muito bem elaborados por
pesquisadores de todo o Brasil. Com satisfacdo, pudemos participar de debates acalorados
entre os participantes. A opinido corrente € a de que o Direito Empresarial ndo pode ser
analisado como um ramo de protecdo de classes, mas como um mecanismo de crescimento e
desenvolvimento econdmico.

Preocupados com os rumos recentes pelos quais vem passando o0 pais, em que a crise politica
Se soma a recessao que perdura por mais de um ano, o0s participantes foram unissonos em
afirmar a necessidade de se garantir a classe empresarial, por meio de instituicoes fortes e
seguras, meios paraincentivar o investimento no setor produtivo brasileiro.



MEIOSDE EFETIVIDADE DO PRINCIPIO DA~PRESERVAQAO DA EMPRESA
SOB A OTICA DA FUNGAO SOCIAL

MEANS OF EFFECTIVENESS OF THE COMPANY PRESERVATION PRINCIPLE
FROM THE PERSPECTIVE OF THE SOCIAL FUNCTION

Camila Aparecida Bor ges
Elenice Baleeir o Nascimento Ribeiro

Resumo

A partir do método hipotético-dedutivo, o presente artigo tem por objeto a anadlise do
principio da preservacéo da empresa, contido na Lei de Recuperacéo Judicial e Faléncia(Lel
11.101/05) como expressao da funcdo social. Parte-se da andlise do papel da empresa no
atual cenario de capitalismo e globalizacdo econdmica que vige ao lado do principio da
funcdo social, expresso na Constituicdo Federal, o qual impde a limitagdo da propriedade
privada em beneficio aos interesses de justica e bem-estar de toda sociedade. ApOs tratar do
principio da preservacdo da empresa passa-se a analise da atuacdo da Assembleia-Geral de
Credores, colocando-a em contraponto a intervencado jurisdicional prevista no art. 58 § 1°,
gue tipifica o chamado cram down, a partir da indagacdo quanto aos reais interesses dos
credores nas tomadas das decisoes assembl eares. Do estudo do tema restou evidenciado que a
Assembleia Geral de Credores nem sempre se revela apta a garantir a funcéo social e nem a
propria preservacdo da empresa em beneficio a todos stakeholders. Suscita-se que para
melhor alcance da preservacdo da empresa se faz necessario que, ao lado da utilizacdo do
cram down, sejam adotadas politicas publicas para revitalizar as empresas visando em
especial a perpetuidade das novas empresas. Além disso, importante considerar a
possibilidade de implementar a flexibilizacdo da legislacdo, com a previsao de prazos mais
longos e procedimentos mais céleres, especialmente para as empresas menores, porguanto
isso também expressa o principio da funcdo social que deve nortear a ordem econdmica,
conforme |é-se noinciso I X do artigo 170 da Constituicéo Federal.

Palavras-chave: Empresa, Funcéo social, Lei de recuperacdo judicial e faéncia(lei 11.101
/05), Principio da preservacdo da empresa, Assembleia-geral de credores

Abstract/Resumen/Résumé

From the hypothetical-deductive method, this article focuses on the analysis of the principle
of preservation of the company, contained in the Judicial Reorganization and Bankruptcy
Law (Law 11.101 / 05) as an expression of socia function. It starts with the analysis of the
role of business in the current scenario capitalism and economic globalization that prevails
alongside the principle of the social function of the company, expressed in the Federal
Constitution, which requires the limitation of private property to benefit the interests of
justice and well -being of the whole society. After dealing with the principle of preservation
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of the company is the analysis of the performance of General Assembly of creditors, placing
it in opposition to judicia intervention provided for in art. 58 § 1, which typifies the so-called
cram down, from the question as to the real interests of creditors in making decisions of
general meetings. The theme study remains evident that the Creditors' Meeting, if not always
reveals able to guarantee the social function and not even the preservation of the company for
the benefit to all stakeholders. Evoke up, that better to reach the preservation of the company
it is necessary that, along with the use of cram down to, public policies are adopted to
revitalize businesses targeting in particular the perpetuity of the new companies. In addition,
important to consider the feasibility of implementing the flexibility of legislation, with the
prediction of longer terms and more rapid procedures, especially for smaller companies,
because it also expresses the principle of the socia function that should guide the economic
order asread If theitem I X of Article 170 of the Federal Constitution.

K eywor ds/Palabr as-claves/M ots-clés. Company, Social function, Judicial reorganization
law and bankruptcy (law 11.101/05), Company preservation principle, Creditors meeting
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INTRODUCAO

O presente trabalho tem por objeto a anélise do principio da preservacdo da empresa
inserido no art. 47 da Lei 11.101/05 em sua imbricacdo com a funcéo social que direciona a
expressao do direito de propriedade a finalidade de justica social e bem-estar coletivos e em

limitacdo dos interesses privastisticos que Ihe sdo peculiares.

O ponto de partida da presente pesquisa é o reconhecimento de que a fungéo social
ditada constitucionalmente esta inter-relacionada com o principio da preservacdo da empresa
previsto no art. 47 da Lei 11.101/05, diante do reconhecimento que a cessacdo das atividades

da empresa traz dos efeitos negativos que recaem sobre toda sociedade.

A questdo que se coloca é se o principio da preservacdo da empresa previsto na lei
recuperacional tem real efetividade no ambito da crise econdémico-financeira da empresa a
partir da atuacdo da Assembleia-Geral de Credores. Para tanto abordar-se-a a atuacdo da
Assembleia-Geral de Credores e a intervencdo jurisdicional previstas respectivamente nos
artigos 35-1, a e 58 § 1° da citada lei.

A hipdtese colocada é que a Assembleia-Geral de Credores, a quem originariamente
compete decidir sobre plano de recuperacdo apresentado pelo devedor, pode afastar-se do
intuito preservacionista e de consagracdo da funcdo social que norteia a lei, desviando-se para

a busca dos interesses privados de seus componentes.

Para alcancar o objetivo proposto, partindo-se de pesquisa bibliogréafica, apoiada no
método hipotético-dedutivo e complementada por julgados exemplificativos, far-se-4 o

desenvolvimento do tema, por meio de itens cujos contetidos sdo interligados.

O primeiro item terd como contetdo a abordagem da importancia da empresa no
vigente cenério de capitalismo e globalizacdo econémica. Verificar-se-4 também o papel da
empresa no desenvolvimento social, posto que atua, tanto no atendimento as necessidades de
consumo, bem como na criacdo e circulacdo de produtos inovadores, além da geracdo de
renda ao Estado pelo pagamento de tributos e criagdo de empregos. Abordar-se-a que,
justamente por sua capacidade de gerar efeitos positivos para a sociedade, a empresa
compromete-se com a funcdo social, que determina a limitacdo aos interesses de cunho

privatisticos que norteiam a propriedade privada em prol da satisfacdo de interesses coletivos
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que levem a justica e bem-estar social, valores que se fazem objetivo da republica brasileira

(CF art. 3°) bem como da ordem econdmica constitucionalmente fixada (CF, art. 170) .

No segundo item, adentrar-se-4 a Lei 11.101/05 para verificar o principio da
preservacdo da empresa objeto do artigo 47 sob a perspectiva da funcdo social da empresa,
diante do reconhecimento dos efeitos sociais nefastos causados pelo encerramento de uma

empresa.

Por fim, o terceiro item, serd dedicado a analisar a questdo da efetividade do
principio da preservacdo da empresa, diante do proprio ordenamento juridico que trata da
recuperacdo judicial. Nesse item, com base em estudiosos do tema e da propria jurisprudéncia
produzida pelos Tribunais Patrios, tomar-se-a como foco a Assembleia Geral de Credores
fazendo um contraponto com o instituto do cram down, presente no art. 58 8§ 1° que
possibilita a intervencdo jurisdicional a fim de que seja efetiva a preservacdo da empresa em

prol de toda sociedade ou seja, em atendimento & funcgéo social.

A relevancia do tema é manifesta diante dos ditames constitucionais que prescrevem
a funcéo social e determinam a vinculacdo da empresa, enquanto expressao da propriedade e
da livre inciativa econdmica e especialmente na adocdo do principio da preservacdo da
empresa que norteia o Direito recuperacional brasileiro, em garantia aos interesses das

diversas partes afetadas positivamente com a manutencdo da atividade da empresa.

1- Capitalismo, empresa e sua func¢éo social

A Constituicdo Federal consagrou a livre iniciativa e a propriedade privada
respectivamente como principio fundante do Estado e da prépria da ordem econbémica
(Constituicdo Federal art. 1°, IV e art. 170, IV), ficando clara a opcéo pelo regime capitalista.

Nesse cenario, 0 mercado ganha proeminéncia e, consequentemente, a empresa. De
fato é patente a centralidade das empresas no contexto e economia de mercado, pois suas
atividades sdo a propria expressao tanto da propriedade privada quanto da livre iniciativa,
fazendo-se, pois, principal protagonista do desenvolvimento e base da economia industrial
nesse sistema de economia liberal. * Além disso, é o principal ente na apropriacéo dos bens de

producdo. ou seja, daqueles bens de carater instrumental, porquanto se aplicam a produgéo de

L LAMY FILHO, Alfredo; PEDREIRA, José Luiz Bulhdes. A lei das S.A. Rio de Janeiro: Renovar, 1992, p. 155.
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outros bens ou rendas.? Nesse sentido, observa Eros Roberto Grau® que é a empresa quem

“dinamiza” os bens de produgdo no regime capitalista.

No vigente contexto de economia globalizada, o papel da empresa ganha ainda maior

destaque, pois opera como vetor da economia transacional.*

Além disso, ainda que seja o lucro sua finalidade precipua, as empresas, acabam por
gerar empregos e promover a distribuicdo de renda por meio da tributacdo e propiciar o
desenvolvimento tecnoldgico na medida em que se obrigam a oferecer produtos e servicos
inovadores para ficarem & frente de seus concorrentes.’ E, portanto, inegavel “seu papel

preponderante também no que se refere ao tema da inclusdo social”.®

Entretanto, ndo se pode deixar de lado que na Constituicdo Federal a opc¢do pela
economia de mercado foi erigida em paralelo ao estabelecimento de uma abordagem de bem-
estar e justica social que caracteriza o Estado Social, modelo politico adotado pelo Brasil.
Vale ressaltar que o Estado Social — adotado pelo Brasil em sua feicdo de Estado Social
Democratico — preconiza uma posicdo ativa do poder publico, com vistas a fazer a
aproximacdo entre trabalho e capital para viabilizar a consecucdo da justica e, como fim

ultimo, garantir a efetivacdo dos direitos humanos e propiciar o bem-estar coletivo.

Nesse diapasdo a ordem econémica também foi fixada tendo sob foco o bem-estar
social’. 1sso estd expressamente mencionado no artigo 170, que trata da ordem econdmica.
Referido dispositivo constitucional erige como finalidade da Reptblica “o estabelecimento de

uma vida digna”. Foram colocados lado a lado a valorizacdo do trabalho e a livre iniciativa

2SILVA, José Afonso da. Curso de direito constitucional Positivo. 37. ed. S&o Paulo: Malheiros Editores, 2014,
pp. 826 e 808.

® GRAU, Eros Roberto. A ordem econdmica na constituicio de 1988: interpretaco e critica. 14. ed. rev. atual.
Séo Paulo: Malheiros Editores, 2010, p. 237.

* MENEZES, Wagner. Direito internacional, empresa e sustentabilidade. In: SILVEIRA, Vladmir Oliveira da;
MEZZAROBA, Orides (Coord.); MAILLART, Adriana Silva (Org.). Justica, empresa e sustentabilidade, v. 2.
Sdo Paulo: Ed. Revista dos Tribunais, 2011, cap. 19, p. 357.

> COMPARATO, Fabio Konder. Direito empresarial: estudos e pareceres. 1. ed. S&o Paulo: Saraiva, 1995, p. 3.

® CLARO, Carlos Roberto. Recuperacéo judicial: sustentabilidade e func&o social da empresa. S&o Paulo: LTr,
2009, p. 53-64.

"GRAU, op. cit., p. 46.

® Artigo 170: A ordem econdmica, fundada na valorizacdo do trabalho humano e na livre iniciativa, tem por fim
assegurar a todos existéncia digna, conforme os ditames da justica social, observados os seguintes principios: | —
soberania nacional; Il — propriedade privada; 11l — fungdo social da propriedade; IV — livre concorréncia; V —
defesa do consumidor; VI — defesa do meio ambiente, inclusive mediante tratamento diferenciado conforme o
impacto ambiental dos produtos e servicos e de seus processos de elaboracdo e prestacdo; VII — reducdo das
desigualdades regionais e sociais; VIII — busca do pleno emprego; IX — tratamento favorecido para as empresas
de pequeno porte constituidas sob as leis brasileiras e que tenham sua sede e administragdo no Pais. § dnico: E
assegurado a todos o livre exercicio de qualquer atividade econdmica, independentemente de autorizagdo de
orgdos publicos, salvo nos casos previstos em lei.
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numa perspectiva de equilibrio entre esses valores,® expressando assim a preocupacéo com a
perspectiva social e econdémica do Estado brasileiro. Alem disso, determina a harmonizacéo
da propriedade privada com a funcdo social da propriedade e a livre concorréncia, na medida
em que coloca os tais valores como principios balizadores da ordem econdmica (artigo 170,

incisos I, 1l e 1V).

Evidentemente que os ditames de justica social, em especial, atribui¢cdo de funcéo
social a propriedade, expressos na Constituicdo Federal, comprometem toda sociedade — quer
sejam pessoas fisicas ou juridicas, entes publicos ou privados, cidaddos ou empresas. Ou seja,
assim como a funcdo social regula constitucionalmente o direito de propriedade, regula
também a empresa, donde se reconhece a fungéo social da empresa, cuja incidéncia acarreta a
limitacdo da propriedade e da livre iniciativa, com o fito de alcancar os objetivos de justica
social.

Em especifico quanto a vinculacdo da empresa com a funcdo social José Afonso da
Silva é categorico: “tanto vale falar de funcéo social da propriedade dos bens de producéo,

~ . ~ . N 1
como fungdo social da empresa, como de fungdo social do poder econdomico”. 0

Entretanto, ndo se pode deixar de considerar que a funcdo social se estabelece como
limitador **ao exercicio da propriedade privada e da livre iniciativa, fatores tdo caros a
economia de mercado, na qual, como ja se, disse a empresa figura como protagonista. Diante
disso a observancia de uma funcdo social para a empresa suscita de inimeros
guestionamentos mesmo entre os estudiosos do Direito Empresarial que entendem a geracao
de lucro como principal finalidade da empresa e, portanto, de certo modo incongruente com a

concepcao de funcdo social.*?

° No mesmo sentido cf. SILVEIRA, Vladmir Oliveira da. O direito ao desenvolvimento na doutrina humanista
do direito econdmico. Sao Paulo, 2006. Tese (Doutorado em Direito Publico) — Programa de P6s-Graduagdo em
Direito, Pontificia Universidade Cattlica de Sdo Paulo, p. 151.

0 SILVA, José Afonso da. Curso de direito constitucional Positivo. 37. ed. Sdo Paulo: Malheiros Editores, 2014,
p. 826.

1Com relagdo a limitagéo da propriedade privada pela fungdo social, José Afonso da Silva, expde: “submetendo-
a [a propriedade privada] aos ditames da justica social, de sorte que se pode dizer que ela s6 é legitima enquanto
cumpra uma func¢do dirigida a justica social”. (SILVA, op. cit., p. 824.)

12 Fabio Konder Comparato, assim se posiciona: “incongruéncia em se falar numa fungdo social das empresas.
No regime capitalista, 0 que se espera e exige delas €, apenas a eficiéncia lucrativa, admitindo-se que, em busca
do lucro, o sistema empresarial como um todo exerca a tarefa necessaria de produzir ou distribuir bens e de
prestar servicos no espaco de um mercado concorrencial. Mas é uma perigosa ilusdo imaginar-se que, no
desempenho dessa atividade econémica, o sistema empresarial, livre de todo controle dos Poderes Publicos,
suprira naturalmente as caréncias sociais e evitara abusos; em suma promover a justi¢a social”. (COMPARATO,
Fabio Konder. Estado, empresa e funcdo social. Revista dos Tribunais, ano 85, v. 732, Sdo Paulo, p. 45, out.
1996.)
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Entretanto, paradoxalmente, exatamente por seus lucros advirem como expressdo da
livre iniciativa e da propriedade privada a empresa no Brasil submete-se a intervencdo do
Estado que direciona a economia para que atinja uma fungdo social prevista
constitucionalmente. E é a andlise do direcionamento da ordem econbémica fixado na

Constituicdo Federal de 1988 que leva a tal conclusao.

Repise-se que o tratamento que a Constituicdo Federal dispensa aos valores que
tipificam o capitalismo enquanto regime econémico (propriedade privada e livre
concorréncia) demanda a observancia da funcdo social como forma de contrabalangar e
harmonizar o exercicio de ambos. Ou, dito de outra forma, o tratamento dispensado a funcéo
social na Constituicdo vigente se faz no sentido de intervencdo do Estado na ordem

econdmica, com vistas justamente a alcancar o bem-estar e a justica coletivos. **

E, pois nesse sentido de alcance de justica e bem-estar social que se insere a funcéo
social. O sentido de limitacdo ao direito propriedade contido na funcdo social, se estabelece
numa abordagem coletiva, contrapondo-se ao aspecto individualistico que marca esse direito.
Como bem explana Luiz Edson Fachin “a expressao fungao social corresponde a limitagdes,
em sentido largo, impostas ao conteddo do direito de propriedade [...] e tem por finalidade
instituir um conceito dindmico de propriedade em substituicdo ao conceito estatico,

representando uma projecéo de reacio anti-individualista”.*

Como ja mencionado estd evidente que a empresa também tem suas atividades
subordinadas aos ditames da funcéo social. Desta forma sua funcionalizacdo®® deve operar-se
em submissdo ao regramento da ordem econdmica, de que trata o artigo 170 da Constituicdo,
no qual a funcdo social que foi erigida como um de seus principios. Assim, de acordo com as
regras constitucionais, estd mantida a empresa. Entretanto, é a funcdo social o que ira balizar a

atividade da empresa no pais, legitimando-a ou n&o.*®

B SILVEIRA, op.cit., p. 147-148, 150 e 824.

“ FACHIN, Luiz Edson. A funcdo social da posse da propriedade contemporanea: uma perspectiva da
usucapido imobiliaria rural. Porto Alegre: Sergio Ant6nio Fabris, 1988, p. 19.

> No sentido juridico, “funcionalizar” diz respeito a “conceder utilidade ou impor uma finalidade a um instituto
juridico” de forma a tornar efetiva a prestacdo com vista a realizagdo dos fins determinados. (NALIN, Paulo. Do
Contrato: conceito pds-moderno. Em busca de sua formulacdo na perspectiva civil-constitucional, vol. I,
Curitiba: Jurug, 2001, p. 217.)

¢ José Afonso da Silva aponta que a liberdade de desenvolvimento da empresa “é legitima enquanto exercida no
interesse da justica social. Sera ilegitima, quando exercida no interesse com objetivo de puro lucro e realizagao
pessoal do empresario”. (SILVA, op. cit., p. 806.)
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Eros Roberto Grau, esclarece que essa vinculacdo da empresa com principio da
funcéo social, ndo se esgota em simplesmente deixar de causar prejuizo, mas, na verdade,

impde o exercicio de atos visando o bem de terceiros:

O que ¢é mais relevante enfatizar, entretanto, é o fato de que o principio da funcéao
social da propriedade imp0e ao proprietario ou a quem detém o poder de controle na
empresa, 0 dever de exercé-lo em beneficio de outrem e ndo apenas, de ndo o
exercer em prejuizo de outrem. Isso significa que a fungdo social da propriedade
atua como fonte de imposicdo de comportamentos positivos, prestacdo de fazer, ao
detentor do poder que deflui a propriedade. Vinculacdo inteiramente distinta, pois
daquela que Ihe é imposta pela concrecéo do poder de policia.'’

Nesse diapasdo insere-se a “nova lei falimentar” (Lei 11.101/05) que tem como norte
a preservacdo da empresa em beneficio & sociedade como um todo e, para tanto, busca a
superacdo da crise financeira e manutencdo da atividade empreséaria em detrimento aos
interesses privatisticos dos credores. Afigura-se, pois, como um dos principais exemplos de

expressao infraconstitucional da consagracao da funcédo social da empresa.

2- O principio da preservagdo da empresa e sua funcéo social

Ao estabelecer a funcdo social a Constituicdo Federal impds novo direcionamento
juridico a propriedade privada e a ordem econdmica e, por consequéncia, afetou o direito de
empresa. Em consonéncia com o regramento constitucional foi editado o Cdédigo Civil de
2002, que passou a regrar o Direito de Empresa (arts. 966 a 1.195) em substituicdo ao Codigo
Comercial (Lei 556, de 25 de junho de 1850).

De fato, o tratamento privatistico da empresa expresso Lei Comercial, que veio a ser
derrogada, afigurava-se distanciado da nova realidade social e da propria norma
constitucional. O Cédigo Civil de 2002, passou a disciplinar o Direito de Empresa e no artigo
966 passou a albergar a da teoria da empresa com énfase no perfil funcional, em substituicdo
a teoria dos atos do comércio, presente no diploma anterior, que punha em destaque a figura
do comerciante, nomenclatura atribuida aos autores dos atos do comércio. Com a edicdo do
diploma Civil de 2002, é a atividade — organizada para a producdo de bens e servigos — que

define a empresa e ndo mais seu sujeito.*®

" GRAU, op. cit., p. 245.
'8 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios & nova lei de faléncias e de recuperacéo de empresas. 6. ed. S&o Paulo:
Saraiva, 2009, pp. 3 e 6.
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Como fruto do reconhecimento da influéncia da empresa, em especial no atual
cenario de capitalismo e globalizacdo econdmica, passou-se também a levar em consideracao
os efeitos negativos do encerramento da empresa, porquanto afeta a prépria economia,

reduzindo sua capacidade produtiva.

Nesse contexto foi editada a Lei Recuperacdo Judicial e Faléncia — Lei 11.101/05,
entdo chamada de “nova” Lei de Faléncias. O principal objetivo da lei é a preservacdo da
empresa como corolario do reconhecimento de sua a fungdo social e de suas multiplas
influéncias na sociedade. O destaque € para a empresa enquanto atividade produtiva, que
movimenta a economia e afeta positivamente a sociedade, com a arrecadacdo de impostos e
geracdo de lucro aos investidores e empregos aos trabalhadores.’® Ou seja, é reconhecida a

funcdo social da empresa, sendo esta a justificativa para preserva-la.

Abre-se aqui parénteses, para mencionar que no ambito do instituto anterior,
Decreto-Lei 7.661/45 o intuito era a satisfacdo dos credores, numa abordagem extremamente
processualista, caracterizando-se como verdadeira execucdo coletiva. Essa énfase na relacao
credor-devedor presente no diploma legal revogado pde em evidéncia o carater privatistico
que norteava referida lei.?> A prevaléncia era, pois, pela defesa dos interesses individuais

sobre os coletivos.

Na nova Lei de Recuperacdo Judicial é clara a mudanca de perspectiva quanto a crise
da empresa. Como dito acima o enfoque principal é o tratamento, a recuperagdo da empresa
em crise, €, ndo a crise em si € muito menos seu encerramento para pagamento dos credores
com a venda dos bens da massa, como ocorria no diploma que substituiu. Ja no cabecalho da
Lei 11.101/05, substituiu-se a expressdo “Lei de Faléncias”, que intitulava o regulamento
anterior (Decreto-Lei 7661/45), pela locucdo que pde em primeiro plano e a recuperagao
judicial e extrajudicial. Apenas num segundo momento faz-se alusdo a faléncia do

empresario e da sociedade empresaria.

E evidente que as alteragdes estabelecidas pela nova lei ndo se resumem ao titulo,
ainda que esse denuncie claramente a mudanca de disposi¢do no tratamento da empresa em
crise. O conteddo da lei que substitui a norma ab-rogada, fica clara o intuito de recuperagéo
da empresa prescrevendo a faléncia, somente quando inviavel a reabilitacdo da empresa.

Carlos Roberto Claro explicita essa circunstancia:

9 PUGLIESI, Adriana Valéria. Direito falimentar e preservagdo da empresa. Sdo Paulo: Quartier Latin do

Brasil, 2013, p. 25.
2 |bid, p.20, 24, 25, 247
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O Decreto-Lei n. 7.661/45 visava a rapida e imediata liquidacdo do patrimdnio do
devedor para pagamento dos credores. Havia poucas possibilidades de recuperacao
da empresa mergulhada em crise. O texto normativo de 2005, ao contrario, busca
tentar salvar e reerguer a empresa em momentanea crise e, s6 depois, caso ndo logre
éxito em tal empreitada, estabelecer regras a fim de que seja entidade retirada do
mercado, o mais rapido possivel.?

Atualmente hd o reconhecimento dos efeitos nefastos que se disseminardo pela
sociedade no caso da crise fatal causadora da extin¢do da empresa, como observa Fabio Ulhoa
Coelho:

A crise da empresa pode ser fatal, gerando prejuizos ndo s6 para os empreendedores
e investidores que empregaram capital no desenvolvimento, como para os credores
[...]. A crise fatal de uma grande empresa significa o fim de postos de trabalho,
desabastecimento de produtos ou servicos, diminui¢do na arrecadacéo de impostos e,
dependendo das circunstancias, paralizagdo de atividades satélites e problemas
sérios para economia local, regional, ou, até mesmo, nacional.?

Na nova lei de recuperacdo judicial a preservacao da empresa se faz na direcdo de
sua funcdo social operando-se em beneficio aos seus diversos niveis publicos e interesses, 0s

chamados stakeholders % (empregados, fornecedores, consumidores).

Importa salientar a consagracdo da preservacao da empresa, presente da lei estd em
harmonia com a teoria da empresa em sua abordagem funcional, ou seja, que coloca em foco
a atividade econdmica produtiva.?* Alis, estudiosos do tema ndo hesitam em apontar a
preservacao da empresa como verdadeiro principio que norteia todo o tratamento dispensado
a empresa em crise na citada Lei de 2005 e esta presente tanto nos procedimentos de

recuperacdo como nos de faléncia. 2%

Devido a diccdo do artigo 47 da Lei 11.101/05 é comum relacionar a fungdo social e
0 principio da preservacdo da empresa no contexto da recuperacao judicial, ou seja, para

aquelas empresas que momentaneamente encontram-se em dificuldades financeiras, embora

2L CLARO, op cit. p. 153.

22 COELHO, op. cit., p. 24.

% Esses publicos interessados na atividade da empresa sdo chamados stakeholders definidos como “aquelas
partes legitimamente interessadas no funcionamento da empresa, seja porque impactam ou sdo impactados pela
empresa, ou simplesmente tém interesse sobre como a empresa se comporta. Entre eles podemos incluir
comunidades afetadas pela empresa, empregados, consumidores, fornecedores, associagdes comerciais,
governos, midia e ONGs além da sociedade como um todo”. (OLIVEIRA, José Antonio Puppim de. Empresas
na sociedade: sustentabilidade e responsabilidade social. Rio de Janeiro: Elsevier, 2008, pp. 94-95.)

# DE LUCCA, Newton; SIMAO FILHO, Adalberto (Coords.). Comentérios & nova lei de recuperacdo de
empresas e faléncia. Sdo Paulo: Quartier LATIN, 2005, p. 26.

» BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de recuperagdo de empresas e faléncia. Sdo Paulo: Editora Revista
dos Tribunais, 2009, p. 42.

% paulo Sérgio Restiffe cita a preservagdo com o quarto entre os principios fundamentais da recuperacio de
empresas. (RESTIFFE, Paulo Sérgio. Recuperagdo de empresas: de acordo com a lei 11.101. Barueri: Manole,
2008, pp. 2-4.)
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sejam economicamente viaveis.?’ De fato, essa inter-relacdo é explicita no artigo 47 da Lei
11.101/05:

Art. 47 - A recuperacéo judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo da situacéo
de crise econémico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencdo da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo,
assim a preservacdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividade
econdmica.

Contudo, cabe ressaltar que essa intencdo ‘“preservacionista” da legislagdo em
comento se faz presente também nos procedimentos destinados a regular a faléncia
propriamente dita.?® No artigo 75, é claro o cuidado com a manutencdo da empresa, enquanto
atividade econdmica, mesmo no procedimento de faléncia, eis que dispde: “A faléncia, ao
promover o afastamento do devedor de suas atividades, visa preservar e otimizar a utilizacéo

produtiva dos bens, ativos e recursos produtivos, inclusive intangiveis da empresa”.

Sob a égide do citado artigo 75, o afastamento do empresario afigura-se como meio
para preservar e potencializar a utilizacdo produtiva dos bens e dos recursos da empresa e,
assim, propiciar a continuidade da empresa, inexistindo qualquer intencdo de punicédo.
Também nesse contexto observa-se o reconhecimento da funcdo social, na medida em que o
afastamento do “dono do negdcio” visa propiciar a otimizagdo produtiva dos bens e recursos e

tem como finalidade maior a preservagdo da empresa, como observa Newton de Lucca® .

Como observa Adriana Valéria Pugliesi,® citado artigo 75, deixa patente que ficou
mantida a finalidade liquidatdria para a empresa insolvente. Entretanto, paralelamente, foram
ofertados mecanismos e instrumentos para tornar vidvel e preservar a atividade produtiva,
ainda que com outro sujeito. A autora acentua que, apesar de persistir o procedimento
liquidatorio na faléncia, isso nao significa “o término ou morte do negdcio”, originalmente
dirigido pelo falido. O novo direcionamento presente na nova lei recuperacional (Lei

11.101/05), ndo determina que a dissolucdo da personalidade juridica de uma sociedade

2" Manoel Justino Bezerra Filho explica a diferenca das crises que ddo origem a faléncia ou & recuperacio
judicial. Leciona o autor que a crise financeira (auséncia de dinheiro) quando somada a crise econdmica
insoldvel (impossibilidade de manter um giro empresarial lucrativo) determina a faléncia da empresa. Entretanto,
e apesar da crise financeira, se a dificuldade econ6mica for apenas passageira é 0 caso de procurar a recuperagao
da empresa. (BEZERRA FILHO, op. cit., pp. 176-177.)

% PUGLIESI, Adriana Valéria. Direito Falimentar e Preservacdo da Empresa. S&o Paulo: Quartier Latin do
Brasil, 2013, p. 31.

% DE LUCCA; SIMAO FILHO, op. cit., pp. 341-342.

% PUGLIESI, op. cit., pp. 37, 244, 245, 249.
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empresaria acarrete “obrigatoriamente, o fim da atividade econdmica que era desenvolvida

pelo devedor™. 3

Claro esta que no novo tratamento imposto a empresa em crise pela Lei 11.101/05 o
cuidado com a preservacao da empresa esta intimamente ligado ao reconhecimento de sua
funcéo social e justifica a manutencdo da empresa, enquanto atividade produtiva e prevalece

ainda que ndo seja mais possivel promover sua recuperacéo judicial.

Diante das disposi¢des da Lei de Recuperacdo Judicial e Faléncias faz-se importante
a efetivacdo do principio da preservacao da empresa, de modo que a manutencédo da atividade
da empresa em crise possa reverter em efetivo beneficio a toda sociedade e assim atingir a

funcéo social preconizada constitucionalmente.

3- A efetividade do principio da preservacdo da empresa: responsabilidade da
Assembleia-Geral de Credores?

A doutrina vem reconhecendo a preservacdo da empresa como uma das finalidades
do moderno Direito Recuperacional Brasileiro®. No mesmo sentido é a posicdo de Newton de

Lucca, que reconhece a recuperagdo da empresa como “instituto nodal” da Lei 11.101/05.%

Mais uma vez vale destacar que o principio da preservacdo da empresa inserto no
artigo 47 da Lei 11.101/05 estabelece a manutencao da atividade empresaria como finalidade

do instituto da recuperacéo judicial em reconhecimento a sua funcéo social.

Sao, portanto, trés pilares de protecdo envoltos no principio da preservacdo da
empresa no ambito da lei recuperacional, quais sejam: (i) a manutencdo da empresa, (ii) a
funcéo social e (iii) o estimulo a atividade econdmica. Ou seja, 0 intuito preservacionista ndo
tem por objetivo somente a protecdo da sociedade empresaria, mas também do Estado e a

comunidade.

Uma vez ja abordados os dois primeiros quesitos, resta melhor detalhar o terceiro,

“estimulo a atividade economica”. A interligacdo desse terceiro quesito com a funcdo social

%! Essa posicdo guarda consonancia com as licdes de Manoel Bezerra Justino, que em relagdo & manutencio da
atividade econdmica preleciona: “dentro do espirito da nova lei, que pretende recuperar a empresa, preservando-
a, na faléncia a mesma busca existe agora por preservagdo ndo mais da empresa, que é dissolvida pela faléncia
(art. 1.044 do Cddigo Civil), e sim da atividade produtiva” BEZERRA FILHO, op. cit., p. 188.

%2 PUGLIESI, op. cit., p. 31.

% DE LUCCA; SIMAO FILHO, op. cit., p. 203.
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da propriedade privada é verificavel no artigo 3°, incisos Il e I11, da Constituicdo Federal, que
estabelecem como objetivos da Republica Federativa do Brasil, “garantir o desenvolvimento
nacional” e “erradicar a pobreza e a marginalizagdo e reduzir as desigualdades sociais e

regionais”.**

Ainda quanto a vinculacdo entre a funcdo social e a preservacdo da empresa,

prossegue Gladston Mamede:

A organizacdo estruturada dos meios e processo de producdo para intervencdo e
atuagdo no mercado, visando a producgdo de vantagens econdmicas apropriaveis, é
determinada pela producéo e circulacdo de bens e/ou pela prestacdo de servicos e,
embora a finalidade imediata seja remunerar o capital nela investido, beneficiando
0s seus sOcios quotistas ou acionistas, hd um beneficio mediato que alcanca os
empregados, fornecedores, consumidores, o Estado. [...] corolario do principio da
funcéo social da empresa é o principio da preservacdo da empresa, metanorma que
é diretamente decorrente da anterior: é preciso preservar a empresa para que ela
cumpra a sua funcéo social.

Da analise da legislacdo recuperacional deflui-se que existem trés eixos
interpretativos do principio da preservacdo da empresa em sua vinculacdo com a funcédo
social. Ha o enfoque centrado na conduta da empresa no momento de situacdo de crise
econémico-financeira (i). Em segundo se coloca o principio da preservacdo da empresa sob a
Gtica do Poder Judiciério (ii). E, em terceiro, a eficacia do instituto da preservacdo da empresa

em relacdo ao préprio ordenamento juridico (iii).

No tocante a conduta da empresa no momento de situacdo de crise (i) a questdo que
se coloca é se ha de fato uma preocupacdo sob o ponto de vista de sua funcdo social, ou se
estas preocupagdes limitam-se a obtencdo do lucro, principalmente em favor dos investidores
e credores.

Em especifico aos credores nao se pode ignorar que quando advém a crise o que lhe
importa é que sejam mantidos os recursos financeiros para satisfacdo de seus créditos. Os

interesses dos demais stakeholders®® ficam como matéria de segundo plano.

Essa problematica se desdobra a partir do “principio da autonomia dos credores”
presente na lei que regula o atual sistema recuperacional e norteia a atuacdo da Assembleia
Geral de Credores (artigos 35 a 46 da Lei 11.101/05), tanto na hipétese de recuperacéo
judicial, como na faléncia. Nos dois casos esse 6rgdo detém poderes para deliberar

autonomamente sobre qualquer interesse que possa afetar os credores (art. 35-1,f e art. 35-11,d)

¥ MAMEDE, Gladston. Direito empresarial brasileiro, faléncia e recuperagéo de empresas. Sdo Paulo:
Atlas, v. 4, 2006. p. 182.

% Ibid,. p.182.

% Cf. definicdo objeto da nota 29.
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e, no caso de recuperacdo judicial, é sua incumbéncia acatar, rejeitar ou modificar o plano de

recuperacdo (art. 35-1,a).

Resta claro que a Assembleia-Geral de Credores tem marcada participagdo na
recuperagdo judicial pois instrumentaliza o “principio da autonomia dos credores” e suas
decisbes tocam no principio da preservacdo da empresa. Além disso, inegavel que o principio
da autonomia dos credores trouxe, em certo nivel, uma desjudicializacdo do sistema

recuperacional no Brasil.*’

Entretanto, ndo se pode deixar de considerar que um dos grandes riscos da decisao
por meios dos credores € tendéncia para uma autotutela e a possibilidade do exercicio da
influéncia de credores mais fortes sobre os mais fracos com possivel manipulacdo de votos
por meios-da cessdo de créditos.*® 1sso certamente vai contra a defesa dos interesses coletivos
que se faz conteudo da funcédo social e sobre o qual se assenta o principio da preservagdo da

empresa.

Vale ressalvar que, a principio, 0 magistrado pode conceder a recuperacdo judicial
nos termos propostos pelo devedor. Em conformidade com os artigos 57 e 58, da Lei de
Recuperacdo Judicial e Faléncia®, a formagdo da Assembleia Geral de Credores, s6 se fara
necessaria, caso algum credor apresente objecdo de ao plano originalmente proposto pelo

devedor. 404

¥ NEGRAO, Ricardo. A preservagdo da fungdo social como objetivo da recuperagdo judicial da empresa.
BRUSCHI, Gilberto Gomes et al. Direito processual empresarial: estudos em homenagem ao Professor Manoel
de Queiroz Pereira Calgas. Rio de janeiro: Elsevier, 2012. p. 692.

% TADDEI, Marcelo Gazzi. Aspectos relevantes da assembleia geral de credores no processo de recuperagio
judicial. IN: BRUSCHI, Gilberto Gomes et al. Direito processual empresarial: estudos em homenagem ao
Professor Manoel de Queiroz Pereira Calcas. Rio de janeiro: Elsevier, 2012. p. 453.

* Lei 11.101/05 - art. 57. Ap6s a juntada aos autos do plano aprovado pela assembleia-geral de credores ou
decorrido o prazo previsto no art. 55 desta Lei sem objecdo de credores, o devedor apresentara certidGes
negativas de débitos tributarios nos termos dos arts. 151, 205, 206 da Lei no 5.172, de 25 de outubro de 1966 -
Cadigo Tributario Nacional. Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, 0 juiz concederd a recuperagdo judicial
do devedor cujo plano ndo tenha sofrido objecdo de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido
aprovado pela assembleia-geral de credores na forma do art. 45 desta Lei. [...]

“0 TADDEI, Marcelo Gazzi. Aspectos relevantes da assembleia geral de credores no processo de recuperagio
judicial. IN: BRUSCHI, Gilberto Gomes et al. Direito processual empresarial: estudos em homenagem ao
Professor Manoel de Queiroz Pereira Calcas. Rio de janeiro: Elsevier, 2012. p. 454.

*! Deste voto, destaca-se o seguinte trecho: “[...] Ocorre que a Lei n° 11.101/2005 ¢ expressa no sentido de que,
s0 havera convocacdo de assembleia-geral de credores para deliberar sobre o plano recuperatério se houver
objecdo. Como ndo ha davida de que ndo foi deduzida nenhuma objecdo ao plano, a assembleia-geral ndo
poderia ter sido convocada e, muito menos, realizada, mercé do que, a deliberacdo dos cinco credores é ineficaz
e ndo pode ser acolhida como objecdo. Destarte, considerando-se que a doutrina é pacifica no sentido de que o
juiz s6 deve convocar assembleia-geral de credores para deliberar sobre o plano se houver a apresentacdo de
objecdo, bem como em face da tranquila jurisprudéncia a respeito do art. 57 da Lei n° 11.101/2005, na linha de
que, enquanto ndo editada lei sobre parcelamento especial dos débitos fiscais, ndo se mostras razoavel exigir-se
apresentagdo das certidGes negativas de débitos tributarios, ¢ de rigor que se aplique o art. 58, ‘in verbis’:
‘Cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz concedera a recuperagdo judicial do devedor cujo plano ndo tenha
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No entanto quando, por forca de objecdo, houver convocacdo da Assembleia Geral,
os credores que a compdem serdo o0s responsaveis pelas decisdes tomadas no processo de
recuperacdo judicial. > Nessa hip6tese a participacdo dos credores estd diretamente
relacionada ao principio da preservacdo da empresa, previsto no artigo 47, da Lei
11.101/2005.

Diante dessas circunstancias seria adequado concordar com a afirmacdo que a
preservacdo da empresa pode ser garantida apenas com a decisdo dos credores? Como
desdobramento dessa indagagdo inserem-se as consideracdes sobre a discricionariedade do
magistrado, pois sua atuacdo busca garantir a regularidade dos atos da Assembleia, para
resguardar direitos de alguns credores e até mesmo de sobrevivéncia da empresa. Quanto a

esse aspecto expde Ricardo Negrdo:

No exame de preservagdo da funcdo social em equilibrio com aos interesses
eminentemente privados e econdmicos, encontramos maior evidéncia do papel de
destaque destinado ao Magistrado no exame dos requisitos & concessdo da
recuperaco judicial & empresa em crise econdmico financeira [...].**

No artigo 58, § 1°, da Lei 11.101/2005* esta prevista a situagdo em que o juiz pode
decidir contrariamente ao entendimento de alguns credores. Para Luiz Roberto Ayoub e

Céssio Cavalli isso significa que “o plano ¢ imposto pelo juiz aos credores. No jargdo anglo-

sofrido objecdo de credor, nos termos do art. 55 desta Lei’. sera provido 0 recurso para se conceder a
recuperacao judicial”. Agravo. Recuperagdo Judicial. Plano de recuperagdo judicial. Auséncia de objecdes ao
plano. Convocacgdo de assembleia-geral de credores. Inteligéncia do art. 56 da LRF. Realizacio da assembleia
com participagdo de credores representantes de cerca de 8% do passivo. Rejeicdo ao plano. Ineficécia da
assembleia. Concessdo da recuperagdo judicial com base no art. 58, dispensadas as certiddes negativas
tributarias. Credores arrolados no art. 49, 8§ 30 e 40, da LRF ndo se submetem aos efeitos do plano
recuperatdrio. Agravo provido”. (TJSP, Camara Reservada a Faléncia e Recuperagdo. Agravo de Instrumento
990100050060 SP, Rel: Manoel de Queiroz Pereira Calcas, julgado em: 06/04/2010, Data de Publicagdo:
22/04/2010).

“2 CEREZETTI, Sheila Christina Neder. A recuperacdo judicial de sociedade por acdes: o principio da
preservacdo da empresa na lei de recuperacao e faléncia. Sdo Paulo: Malheiros, 2012. p. 221.

* NEGRAO, Ricardo. A preservagdo da fungdo social como objetivo da recuperagdo judicial da empresa.
BRUSCHI, Gilberto Gomes et al. Direito processual empresarial: estudos em homenagem ao Professor Manoel
de Queiroz Pereira Calcas. Rio de janeiro: Elsevier, 2012. 693.

“ Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz concederé a recuperacdo judicial do devedor cujo plano ndo
tenha sofrido objecédo de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado pela assembléia-geral de
credores na forma do art. 45 desta Lei. § 10 O juiz podera conceder a recuperacdo judicial com base em plano
que ndo obteve aprovacdo na forma do art. 45 desta Lei, desde que, na mesma assembléia, tenha obtido, de
forma cumulativa: | — o voto favoravel de credores que representem mais da metade do valor de todos os
créditos presentes a assembléia, independentemente de classes; Il — a aprovacdo de 2 (duas) das classes de
credores nos termos do art. 45 desta Lei ou, caso haja somente 2 (duas) classes com credores votantes, a
aprovacdo de pelo menos 1 (uma) delas; Il — na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3
(um terco) dos credores, computados na forma dos 8§ 10 e 20 do art. 45 desta Lei. § 20 A recuperagdo judicial
somente poderd ser concedida com base no § 1o deste artigo se o plano ndo implicar tratamento diferenciado
entre os credores da classe que o houver rejeitado.
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saxonico, essa imposicdo é denominada cram down”.** Complementam os autores que a
utilizacdo do cram down esta diretamente relacionada ao principio da preservacdo da
empresa, com o “objetivo de reduzir o poder de uns ou poucos credores”. *®, %’ Nesse
momento, depara-se com a segunda visdo da lei recuperacional suscitada no inicio do presente
item e que diz respeito a atuacdo do Poder Judicidrio em busca de garantir a preservacdo da

empresa (ii). Nesse ponto esclarece Eduardo Secchi Munhoz:

No sistema da recuperagdo, em vez de construir-se a disciplina da matéria a partir do
instituto do voto abusivo, desenvolveu-se o instituto do cram down, concebido
justamente para permitir que o juiz possa interferir, superando veto ao plano imposto
por uma classe de credores, sempre que tal rejeicdo contrarie o interesse publico na
recuperacdo da empresa; em outras palavras, sempre que esse veto expresse uma
posic¢do individualista, incompativel com a prote¢do dos demais interesses em jogo.
Os critérios definidos em lei em relagdo ao cram down refletem exatamente essa
preocupacdo e deve ser considerados melhores ou piores em funcdo de quéo
alinhados se posicionam com relago & funcéo publica da recuperacéo judicial.*®

De fato, a atuacdo do magistrado tem por escopo ponderar decisOes coerentes e se
revela importante para efetivacdo do equilibrio preconizado no artigo 170, da Constituicdo

Federal, que prevé objetivos da ordem econémica constitucional e se faz importante para dar

concretude ao principio da preservacao da empresa, objeto do artigo 47 da Lei 11.101/05.

* AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cassio. A construcdo jurisprudencial da recuperacdo judicial de
empresas. Rio de Janeiro: Forense, 2013. p. 289.

“®|pid. p. 290.

" “Direito empresarial. Art. 58, § 1° lei de faléncias. Exclusdo do voto de credor por abuso de direito.
Recuperacéo judicial. Concessdo. Principio da preservagdo da empresa. Prevaléncia. 1- O artigo 58, § 1° da Lei
de Faléncias autoriza o juiz a homologar o plano de recuperagdo judicial, ainda que sem a aprovacdo dos
credores na forma do art. 45 da Lei, desde que presentes, cumulativamente, 0s requisitos nele estabelecidos. 2-
Nesse contexto, em homenagem ao principio da preservacdo da empresa e ao cumprimento da sua fungdo social,
é licito ao Juiz promover a exclusdo do voto de credor que exerce seu direito de maneira abusiva e contraria aos
interesses dos demais credores, possibilitando, assim, a recuperacdo judicial da sociedade devedora.” (TJRJ, 5*
Cémara Civel, Agravo de Instrumento n° 0037321-84.2011.8.19.0000, Rel: Des. Milton Fernandes de Souza;
julgado em: 13/12/2011).

“Ementa - Recuperagdo judicial - Plano aprovado pela unanimidade dos credores trabalhistas e pela maioria dos
credores da classe Ill do art. 41 e rejeitado por credor (nico na classe com garantia real - Concessdo da
recuperacdo judicial pelo juiz - Agravo de instrumento interposto pelo credor Gnico, com garantia real -
Preenchimento indiscutivel do requisito do inciso Il do § 1" do art. 58(aprovagdo por duas classes) -
Preenchimento, também, do requisito do inciso | do 8§ I" do art. 58 (voto favoravel de credores que representem
mais da metade do valor de todos os créditos presentes a assembléia, independentemente de classes) - Requisito
do inciso Il do § 1" do art. 58 que jamais serd preenchido, no caso de credor Unico que rejeite o plano,
consagrando o abuso da minoria - Hip6tese ndo cogitada pelo legislador e pelo cram down restritivo da lei
brasileira — Juiz que, ndo obstante, ndo se exime de decidir, alegando lacuna na lei - Inteligéncia do disposto no
art. 126 do CPC, aplicivel supletivamente ao caso (art. 189 da nova LFR) - Inexisténcia de tratamento
diferenciado entre credores da mesma classe — Falta de legitimidade recursal quanto a dispensa de certiddes
negativas fiscais, além do que, no sentido dar. decisdo combatida, existe caudalosa jurisprudéncia desta Camara -
Decisdo de concessdo mantida - Agravo de instrumento ndo provido.” (TJSP, Camara Especial de Faléncias e
Recuperacdo Judicial, Agravo de Instrumento n® 649.192.4/2-00, Rel: Des. Romeu Ricupero).

* MUNHOZ, Eduardo Secchi. SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de; PITOMBO, Antonio Sérgio Altieri de
Moraes (coord.). Comentarios a Lei de recuperagdo de empresas e faléncia: Lei 11.101/2005. Sao Paulo:
Editora Revista dos Tribunais, 2005. p. 289.
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Conforme expbe Sheila Cristina Neder Cerezetti, “[...] nd3o basta afirmar que a
preservacdo da empresa significa o respeito aos variados interesses, se ndo houver empenho

. . . . 49
para que esse respeito seja procedimentalmente garantido.”

Ainda no tocante a atuacdo do Poder Judiciario no &mbito da Lei de Recuperagdo
Judicial, suscita-se sobre a possibilidade de sua intervencdo para repreender agueles
empresarios que usam da lei para manter atividades empresarias sem a preocupacao com a
preservacdo da empresa. De fato, a atuacdo do Poder Judicidrio nesse sentido esta
contemplada no instituto do cram down, que como ja se viu foi abragado na lei recuperacional

vigente.

A partir da discricionariedade do magistrado, pode-se verificar a atuacdo do Poder
Judiciario de forma a garantir preservacdo da empresa, € ndo apenas o interesse dos credores.
Nesse contexto observa-se que o Poder Judiciario atua como unidade importante da
sustentabilidade econémica da empresa.

No mais, € relevante que o Poder Judiciario esteja capacitado, visando atender e
|.50

compreender o procedimento recuperatorio e atuando na celeridade do processo judicia
Nesse sentido aduz Manoel Justino Bezerra Filho:

[...] hé urgente necessidade de que o juiz que cuida desses procedimentos tenha uma
assessoria técnica por parte de administradores, economistas e contadores,
preferencialmente corpo técnico de carreira do proprio Judiciério, para que todos
esses aspectos econdmicos determinantes possam ser corretamente avaliados pelo
magistrado que, a semelhanga dos advogados ndo tem formacdo econdmica,
contébil, empresarial, o que seria suprido pelo corpo técnico profissional.>

O terceiro fator mencionado diz respeito a efetividade da referida lei no
ordenamento juridico brasileiro (iii) e faz relacdo ao investimento por parte do Estado para
revitalizar as empresas nacionais, com adocdo de politicas pertinentes para alcancar tal fim,
além da criacdo de instrumentos para orientacdo aos empresarios inviaveis, incentivando as

novas empresas no mercado®?. Nesse sentido Carlos Roberto Claro alerta:

* CEREZETTI, Sheila Christina Neder. A recuperacdo judicial de sociedade por acBes: o principio da
preservacdo da empresa na lei de recuperacdo e faléncia. Sdo Paulo: Malheiros, 2012. p. 216.

0 PERIN JUNIOR, Ecio. A polémica chamada “trava bancaria”: efeitos da alienagdo e cessdo fiduciaria de
recebiveis em garantia na recuperacdo judicial. IN: BRUSCHI, Gilberto Gomes et al. Direito processual
empresarial: estudos em homenagem ao Professor Manoel de Queiroz Pereira Calcas. Rio de janeiro: Elsevier,
2012. p. 216.

! BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de recuperacéo de empresas e faléncias: Lei 11.101/2005: comentada
artigo por artigo. 8 ed. Sdo Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2013. p. 53-54.

%2 CLARO, op.cit. p. 186.
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Para a completa (e necessaria) efetividade da lei, e aqui ndo se esta a falar em
eficiéncia, que é outro termo, completamente diverso, o pais ainda carece de
incentivo por parte do Estado, com programas de revitalizacdo das empresas
nacionais, politicas empresariais voltadas a orientar, conduzir os rumos das
empresas que estdo nascendo, e na grande maioria das vezes tém seus quadros ex-
funcionarios de grandes corporagbes, e que resolvem enfrentar o mercado
competitivo, virando verdadeiros empreendedores, na maioria das vezes sem
qualquer suporte ou mesmo experiéncia para ficar no outro lado da mesa, e apenas
tém a noticia de que poderdo lucrar no mercado, olvidando de ler a cartilha do bom
senso e da prudéncia quando se coloca em mesa 0s interesses da empresa, se seus
colaboradores e da comunidade como um todo. **

Por fim, no tocante a efetividade da referida lei visando a preservacdo da empresa em
crise, coloca-se a necessidade de sua flexibilizacdo, a fim de que se possa analisar cada
empresa em suas dificuldades, com solu¢cdes de acordo com suas necessidades de
recuperagao.

Nesse sentido, afigura-se adequada a previsao de prazos mais longos e
procedimentos mais céleres, especialmente para as empresas menores, porquanto isso também
expressa o do principio da funcéo social que deve nortear a ordem econdmica, conforme Ié-se

no inciso IX do artigo 170 da Constituigdo Federal.

CONCLUSAO

O presente artigo teve por escopo analisar o principio da preservacdo da empresa em
sua interligacdo com o principio da funcdo social no ambito da Lei 11.101/05, Lei da
Recuperacéo Judicial e Faléncia.

Apds andlise dos itens necessarios para responder a questdo colocada verificou-se
que o principio da preservacdo da empresa, previsto na Lei 11.101/05 esta diretamente
relacionado a fungédo social da empresa e decorre do reconhecimento dos efeitos negativos

que o fechamento da empresa acarreta no meio social e econdémico.

Adentrando-se ao tema principal do presente artigo, abordou-se a Assembleia Geral de
Credores. As assembleias sdo dotadas de autonomia em suas decisdes. Entretanto, muitas
vezes o0s credores que integram a Assembleia-Geral buscam apenas reaver seus créditos e,

nesse passo, a fungdo social da empresa fica em plano secundario. Assim, necessaria a

¥ CLARO, op.cit, p. 186.
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intervencdo do Poder Judiciario para fiscalizar a atuacdo dos credores em suas decisdes e

conduta da empresa no momento de crise econémico-financeira.

A discricionariedade do magistrado presente nas situacdes de cram down, evitando
abusos e irregularidades, se revela fundamental para efetividade da lei em garantia de que
sejam resguardados os direitos voltados a preservacao da empresa. Assim, no presente artigo,
abordou-se a importancia da funcdo jurisdicional para bom andamento do processo de
recuperacdo a fim de evitar favorecimentos indevidos, para que o principio da preservacdo da

empresa ndo fique apenas na teoria.

No mais, suscitou-se que para melhor alcance da preservacdo da empresa se faz
necessario a adocdo de politicas publicas para revitalizar empresas nacionais a fim de
possibilitar a perpetuidade das novas empresas, bem como a flexibilizacdo da legislagdo, com
a previsdo de prazos mais longos e procedimentos mais céleres, especialmente para as
empresas menores, porquanto isso também expressa o principio da funcdo social que deve
nortear a ordem econdmica, conforme Ié-se no inciso I1X do artigo 170 da Constituicéo

Federal.
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