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V ENCONTRO VIRTUAL DO CONPEDI

DIREITO, INOVACAO, PROPRIEDADE INTELECTUAL E
CONCORRENCIA

Apresentacdo

No V ENCONTRO VIRTUAL DO CONPEDI, realizado online, de 14 a 16 de junho de

2022, tendo como tema principal “Inovacdo, Direito e Sustentabilidade’, o grupo de trabalho
DIREITO, INOVACAO, PROPRIEDADE INTELECTUAL E CONCORRENCIA destacou-
se pela qualidade dos trabalhos apresentados. Foram 12 trabalhos escritos por graduandos,

mestrandos e doutorandos, bem como pesquisadores que ha muitos eventos acompanham o

referido GT.

O GT trouxe consigo a inquietude que o tema principal do evento despertou ha comunidade
juridica, em especial nos programas de pos-graduacdo em Direito que trouxeram discussdes e
reflex6es de modo dialégico e interdisciplinar por meio de pesquisas que se propuseram a
enfrentar atematica da salide e suarelagdo com aciéncia juridica.

O GT possibilitou também discussbes entre os autores e com 0s coordenadores, 0s quais
propuseram questionamentos, provocacdes, contrapontos e indicacdes de continuidade dos
estudos e pesquisas.

Entre os temas estéo a “Protecdo da propriedade intelectual na era digital: desafios para
harmonizacdo do direito autoral com o dinamismo da sociedade tecnolégica’; “A teoria da
triplice hélice e 0 marco legal das startups. politica publica de desenvolvimento e inovagdo”;
“Andlise da constitucionalidade da resolucéo 4.656/18, do conselho monetério nacional

(cmn), frente aos principios da livre iniciativa e da livre concorréncia’; “ Informacéo é o novo
petréleo no direito antitruste?’; “Inovagado tecnol dgica e juridica aplicada ao meio ambiente”;
“O direito e a inovagdo: ferramentas de suporte a inovagdo aplicaveis aos cartorios
extrgjudiciais. “Bitcoins e a politica de controle estatal, sob a 6tica da teoria de Keynes’;
“Cancelamento social como limitagdo a liberdade de expressdo: entre o direito de efetuar
dendncias publicas e o linchamento virtual”; “ Cookies e direitos da personalidade: desafios
sobre a aplicabilidade da lei geral de protecéo de dados pessoais’; “ A eficacia executiva dos
contratos el etronicos de mituo sem a assinatura de testemunhas’; “Inteligéncia artificial e o
direito: novas perspectivas no contexto da legaltech” e “Inteligéncia artificial no direito:

dilemas e contribuicdes’.

Boaleitura atodos.
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BITCOINSE A POLITICA DE CONTROLE ESTATAL, SOB A OTICA DA TEORIA
DE KEYNES

BITCOINSAND THE STATE CONTROL POLICY, FROM THE POINT OF VIEW
OF KEYNE’'STHEORY

Ricardo Pinha Alonso 1
L ucas Soaresde Carvalho 2

Resumo

O artigo tem como finalidade discorrer acerca das criptomoedas, especificamente o bitcoin
no direito brasileiro, bem como blockchain, utilizados para a transagdo/utilizacdo de ativos.
Ainda, sobre a teoria de Keynes, precisamente no que concerne ao idealismo do economista
guanto ao controle estatal. Abordo mais ao cerne do questionamento sobre o aludido controle
no que se refere as criptomoedas, de maneira mais aprofundada quantos as bitcoins. O
presente artigo tem como método a categoria dedutiva com o emprego de procedimento
metodol 6gico de revisdo bibliografica, realizado com base em artigos, periodicos e pesquisas
em sites que dizem respeito ao tema abordado.

Palavras-chave: Bitcoins, Controle estatal, Criptomoeda, Politicas publicas, Teoria de
keynes

Abstract/Resumen/Résumé

The article aims to discuss cryptocurrencies, specifically bitcoin in Brazilian law, as well as
blockchain, used for the transaction/use of assets. Still, about Keynes' theory, precisely with
regard to the economist's idealism regarding state control. | approach the core of the
guestioning about the aforementioned control with regard to cryptocurrencies, in a more
profound way regarding bitcoins. This article has as its method the deductive category with
the use of a methodological procedure of bibliographic review, carried out based on articles,
journals and research on websites that relate to the topic addressed.

K eywor ds/Palabr as-claves/M ots-clés. Bitcoins, State control, Cryptocurrency, Public
policy, Keynes theory

1 Doutor em Direito (PUC-SP), p6s-doutoramento (USC-ES). Mestre pela UNIMAR, Professor na graduagéo e
PPGD da UNIMAR, na graduacéo e PPGCJ UENP-PR. Procurador do Estado de S&o Paulo - PGE-SP

2 Aluno Regular do Mestrado em Direito do PPGD da Unimar-Universidade de Marilia, Bolsista CAPES, Pés-
Graduado em Direito Civil e Direito Processual Civil na Faculdade Legale e Advogado.
lucasscarvalho07@gmail.com
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1. INTRODUCAO.

Sendo o bitcoin o0 exemplo mais famoso de moeda digital, nasce o questionamento
se as criptomoedas sdo formas de investimento, moeda, meios de transacdo de riqueza,
apenas um colecionavel ou mera especulacéo de ativo financeiro.

Neste mesmo sentido, possuindo cada vez mais notoriedade na midia, redes
sociais e grandes noticiarios, tal assunto esta cada vez mais presente no cotidiano de cada
cidaddo, ganhando ainda mais foco com grandes personalidades e institui¢des financeiras
adquirindo e propagando a ideia das criptomoedas.

Com diversas peculiaridades, sem deixar rastros, ignorando regulacdo de
governos e sob as maos de seus préprios detentores, surgem, neste presente artigo os
seguintes questionamentos, tais como a classificacéo de bitcoin, fazendo um paralelo com
a conceituacdo de moeda; se moeda for, quais as possiveis formas de tributacdo, bem
como possiveis consequéncias se fosse posta em circulacdo como moeda corrente.

Neste contexto, o presente artigo busca, em decorréncia desta nova realidade,
prever e elencar possiveis consequéncias se tais questionamentos alhures ditos forem
postos a prova.

De inicio, conceituaremos o termo moeda, a fim de entender se o bitcoin, bem
como as outras criptomoedas, sdo consideradas ou ndo moeda, no sentido estrito do termo.

Conseguinte, abordaremos as possiveis consequéncias das criptomoedas como
possivel moeda universal, e seus efeitos na macro e micro economia.

Neste contexto, para a elaboracdo da pesquisa, a metodologia utilizada foi
realizada com obras especializadas, bem como a partir da leitura de artigos e producoes

cientificas com verossimilhanca sobre o estudo em comento.

2. CONCEITO DE MOEDA.

Ao longo da evolucdo historica, passando pelos primordios até a
contemporaneidade, o conceito de moeda passou por diversas transformacoes, seja no
campo de sua propria valoragdo, ou ainda na sua constituicdo fisica.

Faz-se necessaria, portanto, uma breve introducdo sobre o que se entende como
moeda hodiernamente, a fim de melhor elucidar o que adiante sera abordado, aliado ainda,

a prépria dinamica aqui proposta.
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2.1. MEIO GERAL DE TROCA.

De primor, cumpre salientar a caracteristica da moeda como meio geral de troca.

Tal funcdo conceitua-se na medida que, para uma moeda ser aceita, deve ser bem
vista como meio de pagamento de outros bens e servicos, isto €, a precificacdo de
determinador bem deve ser realizada

Atrelado a isto, a titulo de exemplificacdo, para se receber por tal produto, tem de
arcar com determinada quantia de moeda, a fim de adimplir com sua obrigacao.

Nesta linha, segundo Carl Menger, “o dinheiro deve servir como meio de troca
amplamente aceito é a Unica funcdo que um objeto deve preencher para que seja
qualificado como dinheiro ...”*

Neste contexto, temos por certo que a moeda fora criada para facilitar a troca de
bens e servicos, de um modo que tal mercadoria, ao invés de ser adimplida por meio de

troca (escambo), seria trocada por X valor de moeda.

2.2. RESERVA DE VALOR.

Em sumo, a conceituacdo se d& na medida em que a moeda é utilizada como
geracdo de valor, isto é, algum ativo que pode ser usado para acumular riqueza, no longo
dos anos.

Basicamente, de forma que beira o simplismo, a reserva de valor se caracteriza
por ser uma protecdo ao longo do tempo contra as diversas variagdes ocorridas no
mercado, ou seja, sdo ativos que mesmo com o desgaste natural do tempo, permanecem

tendo seu “valor” equiparado ou aproximado ao que se espera, de forma proporcional.

2.3. UNIDADE DE CONTA.

Tal funcdo é caracterizada como aquela que utiliza meios para a precificacao de
determinado bem.

No contexto econdmico, tal requisito se mostra extremamente relevante na medida
em que, a moeda possui papel fundamental na precificagdo de determinados bens e

Servigos.

1 Grande nome da Escola Austriaca de economia, sendo estudado até os presentes dias.
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Sob a luz dos classicos, no que concerne a caracterizacdo da moeda, com relacao
aos seus requisitos obrigatorios, passaremos para 0 conceito de bitcoin, bem como outras

criptomoedas, bem como seu enquadramento no ambito juridico brasileiro.

3. CRIPTOMOEDAS.

Aprioristicamente, é necessario fazer uma diferenciacdo para que o contexto ora
exposto seja melhor absorvido. As criptomoedas sdo, se assim podemos dizer, 0 género,
e o bitcoin, uma determinada espécie.

Feito este introito, ainda em estrita observancia ao que aqui serd proposto,
passemos finalmente ao que séo, de forma conceitual e definidora, as criptomoedas, e em

especial, o bitcoin.

3.1. CARACTERIZACAO DAS CRIPTOMOEDAS.

De plano, como meio geral de troca, temos por certo que as criptomoedas podem
sim ser utilizadas como tal finalidade, haja vista que na medida em que diversos
estabelecimentos estdo utilizando tal meio como pagamento de salario, bem como
instituices financeiras, como oferta de crédito, alocacao de acdes, etc.

Outrossim, sendo o pioneiro e até os dias atuais, 0 Unico, o pais da América
central, El Salvador, adotou, em junho de 2021 o bitcoin como moeda nacional do pais.
(VALOR, 2021).

Neste esteio, sabendo que o bitcoin fora criado para ser meio de pagamento
alternativo, isto é, sem regulamentacdo de nenhuma entidade financeira, empresa ou pais,
é notavel seu enquadramento em tal requisito classico.

Todavia, quando o assunto é reserva de valor, temos por certo que as criptomoedas
se divergem de tal funcdo.

Isto acontece na medida em que a volatilidade? das criptomoedas ativos é
extremamente alta, deixando, tornando, no decorrer do tempo, um completo desastre na
sua implementacéo.

Isto porque, para servir como reserva de valor, se espera que tal moeda tenha o

mesmo valor, ou aproximadamente o mesmo, no decorrer do tempo, acompanhando

2 Medida estatistica que indica a frequéncia e intensidade da oscilagdo do preco dos ativos financeiros, por
determinado periodo de tempo.
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alguns indicadores basicos como inflacdo, bem como oferta e demanda, o que néo
acontece com as criptomoedas, haja vista a volatilidade extremamente agressiva do
mercado.

Em conclusdo, para ser considerado uma reserva de valor, tal ativo deve ter
estabilidade, sem grandes oscila¢des de preco.

Neste palmilhar, tal oscilacdo poderia gerar, no valor de produtos e servicos,
tremenda inflagdo, bem como de deflagéo.

3.2. NO DIREITO BRASILEIRO, O QUE SAO CRIPTOMOEDAS?

Elencado o conceito de moeda, bem como adiante, as caracteristicas bésicas do
bitcoin, partiremos para a analise deste ativo no direito brasileiro.

Antes de prosseguir, vale firmar que outros paises nao consideram o bitcoin, ao
menos até a presente data, como moeda.

Sendo classificado pelo 6rgdo tributario dos estados unidos, Internal Revenue
Service dos Estados Unidos, no ano de 2014, como propriedade.

No mesmo sentido, seu vizinho do Norte, o Canada, também considerou tal ativo
como propriedade, ndo moeda.

Neste palmilhar, o Banco Central do Brasil, no comunicado de n. 31.379/2017

afirmou que:

[a] denominada moeda virtual ndo se confunde com a definicdo de moeda
eletronica de que trata a Lei n® 12.865, de 9 de outubro de 2013, e sua regulamentacdo
por meio de atos normativos editados pelo Banco Central do Brasil, conforme diretrizes
do Conselho Monetéario Nacional. (BACEN, 2013).

Neste contexto, passemos a entender e classificar o bitcoin ndo como moeda, mas
sim, como propriedade.

Tutelado no art. 1.228 do Codigo Civil de 20023, e segundo Cunha Goncalves, “O
direito de propriedade é aquele que uma pessoa singular ou coletiva efetivamente exerce
numa coisa determinada em regra perpetuamente, de modo normalmente absoluta,

sempre exclusivo, e que todas as outras pessoas sdo obrigadas a respeitar.” *

3« Art. 1.228. O proprietario tem a faculdade de usar, gozar e dispor da coisa, e o direito de reavé-la do
poder de quem quer que injustamente a possua ou detenha.” Cédigo Civil de 2002.
4 Tratado de Direito civil, v. XI, t, i, p. 1646
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Neste esteio, sabendo que o tal criptomoeda, por ndo andar em consonancia com
caracteristicas indispensaveis, para sua caracterizagdo como moeda, o bitcoin pode sim
ser caracterizado como propriedade.

Isto porque, seu detentor o adquire, por meio de uma plataforma de investimentos,
assegurado e transacionado via blockchain, na intencdo de ter sua valorizacéo, seja por
especulacédo, fundamento de investimento, bem como o fato de que seu futuro, na medida
em que tal ativo é algo completamente novo ao ordenamento juridico e econémico
mundial, ainda é incerto.

Nesta linha, seus investidores adquirem tal moeda, ndo com base em estatistica,
analise gréfica ou até mesmo observando seus balangos, mas sim na pura intencdo de
lucrar com a valorizagdo de tal ativo.

Tal entendimento se consolida na medida em que o bitcoin, desde sua criacdo, e,
apesar das grandes oscilacdes do mercado, crises enfrentadas em todo o mundo, bem
como outras ofertas de criptomoedas, o bitcoin obteve uma valorizagdo exponencial,

abrindo espaco para diversas outras criptomoedas, que seguem seu exemplo e ideologia.

3.3. O QUE E BITCOIN?

Neste contexto, no ano de 2008, “Satoshi Nakamoto™® apresentou ao mundo sua
moeda, sendo, em suma, um codigo de computador e, posteriormente, no ano de 2009,
lancou-a digitalmente.

Se baseando no modelo econdmico da escola austriaca®, aquela que defende que
uma moeda ndo precisa ter controle estatal para ser moeda, o bitcoin fora langado ao
mundo, ultrapassando, no ano de 2017 o valor do ouro. (O GLOBO, 2017).

Neste contexto, utilizando-se do blockchain’, que, segundo a IBM, nada mais é

do que um livro razdo compartilhavel e imutavel, que facilita o rastreamento e transagdes

5 Pseuddnimo utilizado pelo criador ou criadores do bitcoin. Frisa-se que tal pseudénimo também fora o
criador do blockchain, que também sera estudado no presente artigo.

® Uma das mais conhecidas e estudadas escolas entre os economistas, a escola austriaca, em suma, leciona
que 0s precos irdo ser organizados de maneira espontanea, sem interferéncia. Nesta linha, ressalta-se
grandes nomes de tal escola, tais como Eugen von Bohm-Bawerk, Carl Menger e Ludwig von Mises.

" Também chamado de protocolo de confianga por Tapscott e Tapscott (2016, p. 3), na medida em que
asseguram a consisténcia e inalterabilidade dos dados. Para os autores, o grande diferencial do blockchain
esta no fato de que tal sistema é que consegue ser publico, na medida em que seu acesso esta disponivel
para todos com acesso a internet, bem como possui sistema de criptografia, garantindo a seguranca das
informagcdes.
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de ativos em uma rede empresarial, reduzindo os riscos e custos para todos os envolvidos.
(IBM, 2021).

Frisa-se que o bitcoin possui oferta finita, o que nada contra a definicdo classica
de moeda, conforme ja elencado no presente artigo.

Todavia, cabe ressaltar que tal criptomoeda pode se dividir em até oito decimais,

podendo ser fracionada, facilitando assim, sua circulagdo como meio de troca.

4. TEORIA DE KEYNES.

No centro da teoria keynesiana esta a ideia de que a politica fiscal dever ser usada
como ferramenta para controlar uma economia. A teoria de Keynes, baseia-se no fato de
que as economias capitalistas sdo concebidas como economias de producdo monetaria.
Suas ideias ajudaram a moldar a economia atual, foram altamente respeitadas e
perseguidas até hoje.

Para o pensador, 0 governo teria o dever de intervir na economia quando encontrar
situacOes que requerem regulacdo, como a depressdo, que € uma doenca econémica.

Portanto, se opde a ideia de que a economia é livre, que a oferta e a demanda séo
autorreguladas. O governo teria que intervir tomando gastos publicos, contratando
pessoas, investindo em infraestrutura, para reaquecer a economia. A intencéo era fazer
com que o dinheiro entre na economia e comecasse a gerar fluxos. Seria um ciclo
econbmico, 0 governo investe, a pessoa recebe e o dinheiro circula.

O efeito do investimento do estatal seria multiplicador, gerando valor a mais na
economia, contribuindo para um fortalecimento do governo.

Keynes enfatizou o papel principal da moeda nessa dinamica econdmica. Essa
importancia se deve a funcdo que ela desempenha. Diferente da doutrina classica que a
considerava um intermediario de cdmbio, Keynes a considerava um ativo, que carrega
liquidez e riqueza absolutas ao longo do tempo.

A partir da reinterpretacdo da teoria quantitativa da moeda, o autor passa a
considerar o papel do dinheiro e da politica monetaria. Ao lidar com as mudancas no valor
do dinheiro, o pensador destacou que tais mudangas tém um impacto distributivo em todas
as classes sociais. Portanto, entendendo que os beneficios de curto prazo da inflagdo
podem dissipar no médio prazo. (KEYNES, 1971 a)

Os empreendedores consideram a valorizacdo de seu patriménio como ganho de

capital no periodo de alta de pregos e, portanto, acreditam que ndo ha razdo para novos
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investimentos. Por outro lado, devido a incerteza dos niveis de precos futuros, a
continuidade da inflagdo impede novos investimentos no médio prazo, o que elimina a
possibilidade de planos a longo prazo.

Como resultado, a classe trabalhadora também enfrenta niveis de precos que
excedem o crescimento dos salarios, o que prejudica seu poder de compra. Devido a
existéncia desses distirbios de médio a longo prazo causados pela inflagdo, Keynes
teorizou a necessidade de controla-la.

Para Keynes, a teoria quantitativa da moeda € eficaz no longo prazo, visto que,
nessa perspectiva, a variacdo do preco esta na quantidade de dinheiro em circulacdo. Mas
0 autor acredita que isso ndo é adequado para conter 0s movimentos de precos no curto
médio prazo. Deste pensamento, surge a famosa tese de Keynes “no longo prazo
estaremos todos mortos”. Portanto, a politica econdOmica ¢ necessaria, “mesmo que se
uma tal politica ndo é inteiramente bem-sucedida, tanto em contrabalancear expectativas
quanto em evitar movimentos presentes, ela seria uma melhoria em relacdo a politica de
ficar-se quieto. ” (KEYNES, 1971 a, p. 35)

Nesse caso, Keynes destacou que a quantidade de moedas em circulacdo, a
quantidade de recursos reservados pelas instituicGes bancarias e os habitos da populagéo
tém levado a variagGes nos precos. Isto, abre espago para que a politica monetaria atua
sobre duas quantidades, de moeda em circulacdo e das reservas monetarias bancérias.

Como explicou Keynes:

A estabilizacdo do nivel de precos (...) consiste, em parte, no exercicio
de uma influéncia estabilizadora sobre k e k’, e, na medida em que isto
se mostrar impraticavel, deve-se deliberadamente variar n e r, de modo
a contrabalancear o movimento de k ¢ k’. (...) Nossa analise sugere que
0 primeiro dever das autoridades bancarias centrais é ter certeza de que
tém n e r completamente sob controle. (...) O segundo dever das
autoridades € (...) 0 uso de seu controle sobre n e r para contrabalancar
mudangas em k e k” (1971a, p. 68-69, grifo do autor).

Keyness consolida a Teoria Monetéria e conclui que os niveis de precos dependem
da relacdo entre renda média e produtividade. Contudo, o poder de compra da moeda
contempla duas condi¢des: “que os ganhos de eficiéncia devem ser constantes € que o
custo do novo investimento deve ser igual ao volume da poupanca” (KEYNES, 1971 b,
p. 122-123).

A percepcao que podemos ter € que por se tratar de uma reserva de valor, a moeda

é um ativo e, portanto, configurada como alternativa a outros ativos na economia.
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Nesse aspecto, as razdes para 0 uso da moeda sdo quatro: transacéo, precaucao e
especulacdo, Keynes, inclusive, introduziu o quarto motivo, finance. (KEYNES, 1937;
1973))

O motivo da transacdo se refere a necessidade de moeda para realizar operacoes
em andamento, como compras pessoais e vendas de negocios. A precaucdo € a
preservacdo da moeda para acomodar eventos inesperados e oportunidades de anos
imprevistos, sublinhando a moeda como uma reserva de valor diante da incerteza. O
finance, refere-se as necessidades de liquidez dos empreendedores para financiar seus
planos de investimento.

Por derradeiro, 0 motivo da especulacdo é a demanda por liquidez dos agentes
com o0 “propdsito de obter lucros por saber melhor que o mercado o que trara o futuro”
(KEYNES, 1973, p. 170).

Em particular, a politica monetaria tem efeito sobre essa razdo da demanda
cambial, a ponto de haver “uma curva continua relacionando as variagdes na demanda de
moeda para satisfazer o motivo especulacdo com as que ocorrem na taxa de juros, devidas
as variagdes no preco dos titulos e as dividas de vencimentos diversos” (KEYNES, 1973,
p. 197).

Consequentemente, a importancia que Keynes atribui a moeda e a politica
monetéria ndo est4 apenas pronta para manter o nivel de precos estavel, mas também para
buscar o pleno emprego.

Nesse sentido, Keynes atribui ao dinheiro um papel relevante na explicacdo dos
fendmenos econdmicos até chegar a sua concepg¢do do sistema capitalista, que tem a
moeda como elemento explicativo da dindAmica da economia.

A visdo de Keynes, de natureza mais administrativa, sugere que 0 governo
democraticamente eleito, possui um papel crucial na escolha das principais politicas a
serem seguidas. Ele enfatiza que a direcdo da politica monetéaria deve ser em busca do
pleno emprego e argumenta que isso deve estar guiado pelas decisdes do governo eleito.

4.1. CRIPTOMOEDAS E O CONTROLE DO ESTADO.

Iniciamos o presente tOpico para tecer sobre a importancia da estabilidade da
moeda e do sistema financeiro, para a reproducéo do sistema capitalista.
Remotamente, a emissao privada de instrumentos monetarios, geralmente baseada

na descentralizagédo do Estado, e a completa liberdade de acdo dos bancos e demais



financeiras coexistiram com o surgimento da industrializacdo e a urbanizacdo. No
entanto, essa liberdade acarretou crises financeiras constantes, forcando o Estado a
intervir e regular o cenério financeiro, compreendendo a necessidade de regulamentagao
permanente acerca do tema.

Keynes, entdo, percebeu na desintegracdo do sistema financeiro capitalista uma
oportunidade para disseminar o modelo soviético. Ao pensar nos efeitos da instabilidade
monetéria durante e ap6s a Primeira Guerra Mundial, o autor, sugere que a moeda “so ¢é
importante para o que vai adquirir” (Tract on Monetary Reform, 1923, p. 1). Esta
definicdo, que caminha para a compreensdo da moeda e suas funcdes, ndo deve ser
confundida, vez que Keynes afirma a importancia desta para a reproducéo da vida social.
Esclarece, ainda, que a existéncia da moeda esta diretamente ligada a possibilidade da
transferéncia de bens, servicos e ativos com o amparo de mecanismos legalmente
organizados.

Portanto, a moeda ndo € apenas um meio de troca, mas sim a base de toda
economia. Na visdo keynesiana, a moeda é o elo na sociedade que permite a construcao
e a manutencao do seu patrimonio.

Por outro lado, a moeda digital ndo possui garantia do Estado, sequer um Banco
Central, isto é, sdo reguladas de formas distintas daquelas emitidas pelo 6rgao estatal.
Né&o existe, nenhuma ferramenta do governo que garanta a validade das moedas digitais,
ficando a conta dos usuarios qualquer risco que ela possa oferecer.

A moeda digital surgiu, sem a intencdo de servir como meio de troca, e sim, apenas
satisfazer uma necessidade pessoal daquele que a utiliza, por isso, alguns pensadores a
veem como uma ameaca a capacidade do governo de emitir e regular a moeda. E os efeitos
das mudancas na oferta da moeda afetam de forma desigual os prec¢os, a estrutura e a
producdo econdmica, alterando os niveis de emprego em um processo que se fortalece
quando 0 governo corrige, ou seja, regula a politica monetaria. Essa capacidade de gastar
e controlar a oferta do dinheiro € responsavel pelo surgimento das crises econdémicas.

O que se pode olvidar é que as criptomoedas e a revolucdo digital vieram para
ficar e estdo determinadas a revolucionar o cotidiano dos individuos, facilitando as
relacfes econdmicas e financeiras.

No entanto, as criptomoedas ndo possuem o controle das institui¢des financeiras
e consequentemente a garantia de seu valor, como moedas de fato. Possivelmente, com a
expansao desse ativo digital o poder estatal avance e passe a regular a moeda digital assim

como faz com a moeda corrente obrigatoria.
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Contudo, é visivel que o mercado financeiro passa por constantes mudangas, 0
que exige regulagéo e organizagdo mais eficazes, vez que o0s ativos como as criptomoedas
sdo tecnologias inovadoras que cada vez mais se propagam e se inovam, surgindo a
necessidade de estudos aprofundados das consequéncias que esta moeda digital pode
causar na economia como um todo.

Tudo isso demonstra as grandes dificuldades na estabilidade do mercado
financeiro, que podem ser consequéncia das questbes que fogem do dominio estatal,
fatalmente ha uma grande dificuldade de controlar o sistema financeiro moderno e
podemos perceber que sempre havera a instabilidade do sistema frente as inovac6es do

dinheiro e das formas de sua circulagao.

4.2. O IMPACTO DAS CRIPTOMOEDAS NA ECONOMIA.

O maior desafio de qualquer sociedade € atender a demanda com a oferta, vez que,
as necessidades do ser humano sao inesgotéveis e 0s recursos existentes ndo sao.

As criptomoedas propdem que o mercado funcione sem nenhuma acdo dos
governos e dos 6rgdos reguladores, sendo comandadas apenas pela sociedade e pelas
forgas de mercado.

Para entender os aspectos das criptomoedas, é importante compreender a
definicdo de oferta e demanda. Como salienta Vasconcellos e Garcia (2014, p.49)
demanda ¢ “a quantidade de certo bem ou servico que os consumidores desejam adquirir
em determinado periodo de tempo”. J4 a definicdo de oferta, no entendimento de
Vasconcellos e Garcia (2014, p. 53) € “as varias quantidades que os produtores desejam
oferecer ao mercado em determinado periodo de tempo.”

Considerando esses conceitos, se percebe que a demanda e a oferta sofrem com
variacgdes de acordo com diversos fatores, como por exemplo, o preco de venda ou o valor
da méo de obra do produto.

Outro ponto relevante, € o conceito de custo de producdo, bem definido por
Vasconcellos e Garcia (2014, p. 79) como sendo “o total das despesas realizadas pela
organizagdo com a utilizacdo da combinacdo mais econémica dos fatores, por meio da
qual ¢ obtida determinada quantidade de produto.”

Neste sentido, podemos concluir que a demanda se refere a quantidade de
produtos que os consumidores pretendem comprar, enquanto a oferta, trata-se da

guantidade de produtos que os produtores pretendem vender. E, ndo menos importante, o
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custo de producao é tudo o que a empresa gasta de maneira direta ou indireta na fabricagédo
do produto até a entrega final ao comprador.

Apesar das criptomoedas ndo serem capazes de substituir a moeda, seu uso é
favoravel em menor escala, a titulo de investimento e de maneira inclusiva,
principalmente, nos paises menos favorecidos.

Desta forma, o Bitcoin tem potencial para ser uma alternativa entre os paises,
como por exemplo, imigrantes que moram em paises desenvolvidos transferir valores
para suas familias. Nesse caso, a moeda enviada seria convertida em Bitcoin e enviada ao
familiar, que a converte para a moeda local do seu pais. Esta possibilidade, evitaria as
taxas de transferéncias e diminuiria o tempo da transicéo.

Outra possibilidade de se utilizar o Bitcoin seria para alavancar pequenos
negocios, com a venda dos produtos em troca de Bitcoins sem a necessidade das formas

de pagamento habituais, que muitas vezes, necessitam contas bancérias.

Ainda, comparando as criptomoedas com o dinheiro, é possivel perceber que o
maior obstaculo do Bitcoin é possui um alto indice de volatilidade, visto que, esta
variacdo pode fazer com que o investidor perca elevados valores monetarios, acarretando
diversas crises no mercado.

Realizando uma comparacdo geral, hd muitos pontos fortes e fracos na utilizacdo
das criptomoedas. A volatilidade pode ser tanto um obstaculo quanto um ganho, tendo
em vista que pode gerar a perda de valores, mas também ganhos exorbitantes, sendo este
0 risco que o investidor estara submetido diante deste recurso.

De outra banda, ndo se controverte que as criptomoedas ja impactam diretamente
no cenario econdmico mundial, visto que de forma inequivoca, vem proporcionando
rendimentos de alta monta para aqueles que nela investiram ou ainda investem.

Outro ponto de importante relevancia, € que as atuais moedas digitais se
apresentam como uma alternativa aos mercados ja estagnados, e via de regra, refém das

politicas estatais e bancérias.

“O que mais contribuiu para que o Bitcoin seja destaque no sistema
financeiro, foi apresentar-se como uma alternativa aos problemas que
enfrentamos com o sistema centralizado de transferéncia de valores
com a intermediag&o financeira na mé&o de governos e bancos.

No mundo hiperconectado, o dinheiro tradicional ndo acompanha a
velocidade dos novos modelos de negdcios. O Bitcoin foi a primeira
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moeda a suprir a demanda por dinheiro digital e solucionar o problema
do gasto duplo, eliminando a necessidade de érgdos validadores.

Por ser uma moeda descentralizada, o Bitcoin se comporta de maneira
completamente diferente a qualquer problema econémico e politico que
possa abalar as moedas tradicionais. E aqui que o Bitcoin funciona
como moeda estrangeira virtual como alternativa ao dinheiro fiduciario.
Hoje, os clientes passaram a confiar na transferéncia digital como um
meio Util para pagar por servicos e produtos. O uso do Bitcoin como
método de pagamentos e cobranca pode diminuir a dependéncia de
dinheiro tradicional.” (TOTI, 2020).

Nessa esteira de raciocinio, as criptomoedas como o bitcoin aparece como um
“plano B” para os investidores que estdo atachados em cenérios econémicos
conservadores, que sabidamente se prejudicam com fortuitos externos de ordem mundial.

Destarte, é ponto pacifico o impacto que as criptomoedas causaram na economia
a nivel mundial e, na concepcao deste académico, impactos estes em sua grande maioria
de forma positiva.

De forma singela, podemos em uma analise superficial e perfunctoria, podemos
listar algumas das razdes que atribuem as criptomoedas este impacto: i) Eliminacdo da
necessidade de intermediarios nas transagdes financeiras; ii) Separacdo das transacGes do
dolar; iii) Remocdo das barreiras de entrada; iv) Complicacdo das regulamentacdes e
Habilitacdo de mais transac@es internacionais. (PEERS, 2021)

Cabe mencionar que estes fatores ndo serdo repassados tdo somente aos
investidores, mas sim, também, as empresas, que necessariamente deverao se adaptar a
essa mais nova realidade, para ndo ficarem obsoletas.

Muitas delas, € claro, ja estdo adotando, casos de Microsoft, Tesla, e etc. J& outras,
ainda que o mercado exija, pelo menos a curto prazo nao poderdo ingressas nesse novo
segmento, visto que, para tanto, deverdo despender de uma quantia consideravel no
principio, sendo impossibilitadas pela sua fragilidade financeira.

Por derradeiro, é evidente que este tdpico abriria espaco para uma discussdo muito
mais aprofundada e completa, entretanto, até mesmo pela temética proposta neste artigo,

deveré ser retomando no momento oportuno e com o destaque que faz jus.

5. CONCLUSAO.
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Pois bem, verifica-se no presente trabalho, uma esmiucada definicdo do que
seriam as criptomoedas, seu surgimento no contexto historico, em especial, de forma mais

aprofundada, sobre o que seriam 0s bitcoins.

Abordou-se também, o conceito de moeda, de moda a melhor elucidar o que
seriam os elementos que o compdem, a saber: i) meio geral de troca; ii) reserva de valor;

e iii) unidade de conta.

Traga-se ainda, um importante paralelo justamente envolvendo aludida inovagéo
tecnoldgica, cujo inicio de utilizacdo se d& por uma diversificada quantidade de empresas,

especialmente no solo americano.

Adiante, ha uma analise de forma sucinta, entretanto, qualificada, sobre parte da
teoria Keynesiana, em observancia mais atenta ao seus pensamos sobre as politicas

publicas de controle estatal.

Por derradeiro, conclui-se arrematando de maneira simplista, sobre de que forma
essa nova modalidade de valores pode diretamente impactar na economia a nivel

superficial, evidenciando, que vem de fato para revolucionar o mercado,

Isto posto, ndo se controverte que as criptomoedas, em especial, o bitcoin, tem
importante papel na inovacdo do ambito econémico, devendo guardar observancia, é
claro, a um mercado financeiramente saudavel, de modo a proporcionar a seus
investidores ganhos de alta monta, atendendo ao que preconizam os preceitos legais que

os envolvem.
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