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XXVI CONGRESSO NACIONAL DO CONPEDI SAO LUIS-MA
DIREITO EMPRESARIAL

Apresentacdo

Realizou-se em S&o Luis - MA, entre os dias 15 a 17 de novembro de 2017, o XXVI
Congresso Nacional do Conpedi, com o tema Direito, Democracia e Instituigdes do Sistema
de Justica.

Com a participacéo ativa de professores, pesquisadores, mestrandos e doutorandos de todo o
pais, o evento contribuiu significativa e democraticamente para a exposi¢do de ideias, para o
desenvolvimento de debates académicos e para a apresentacéo dos resultados das pesquisas
realizadas atual mente pel os Programas de Pos-Graduagéo em Direito do Brasil.

Os artigos cientificos apresentados especificamente ao Grupo de Trabalho de Direito
Empresarial durante o XXVI Congresso Nacional do Conpedi, demonstraram n&o apenas o
comprometimento dos pesquisadores brasileiros com o desenvolvimento do pensamento
juridico estratégico nas empresas, como também com o fortalecimento dos estudos voltados
tanto para a estruturacéo de objetivos empresariais, quanto para a solucdo de problemas
juridico-empresariais reais e controvertidos.

Nesse sentido, em uma perspectiva disciplinar, interdisciplinar e pluridisciplinar, prépria dos
tempos atuais, foram apresentados e/ou debatidos no ambito do GT de Direito Empresarial,
temas absol utamente relevantes para o desenvolvimento do Direito no Brasil, tais como: (In)
existéncia de responsabilidade sucessoria por débitos tributérios na recuperacdo judicia da
empresa em crise; a exigéncia da certiddo negativa de débitos tributarios na concesséo da
recuperacdo judicial como afronta ao principio da preservacdo da empresa; a funcdo social da
empresa como elemento de fundamental importancia para possibilitar a ressocializagdo do
egresso; a fungdo social e a boa-fé objetiva aplicados ao direito empresarial; a lei 13.429
/2017 aplicada a manutencdo da atividade empresarial; apontamentos ao consorcio no direito
societério brasileiro; aval e outorga conjugal: andlise da interpretacdo do artigo 1.647 do
codigo civil pela doutrina e jurisprudéncia; classificaco da pessoa juridica societaria como
empresarial ou simples em face de seu objeto: a dificil relacdo entre o exercicio de atividade
profissional intelectual e a prestacdo de servicos; colaboracdo empresarial para
comercializagdo de software a luz da lei de representacdo comercial: uma andlise de caso;
compliance e direito empresarial penal; contrato de underwriting; crédito fiscal na
recuperacdo judicial: anadlise das ateracOes trazidas pela lei n. 13.043/14; declaragoes
cambiais em titulos eletrénicos: limites técnicos; efetividade e praticabilidade ao compliance



com o emprego do método 70:20:10 nas organizagdes, 0 acordo de credores na assembleia
geral de credores da recuperacéo judicial a luz do principio da autonomia dos credores; 0
administrador judicial na faléncia e na recuperacé@o de sociedades empresarias no brasil; o
direito empresarial: seus efeitos econémicos e o relatério doing business; o planejamento
tributério e sua (in)questionavel legalidade: do campo da licitude ao abuso de direito;

regulacdo estatal das relacdes entre a administracéo e empresas privadas: consideracoes sobre
ale 12.846/13 e compliance; responsabilidade social das empresas e sua relevancia para a
evolucdo social na perspectiva darealidade brasileira.

Espera-se que a publicacéo dos artigos apresentados durante o evento possa contribuir ainda
mais para o desenvolvimento do ensino e da pesquisa do Direito Empresarial no pais, mas
também para o fortalecimento ainda maior da base de dados disponivel para o trabalho
académico de professores, alunos e pesquisadores do Direito.

Prof. Dr. Frederico de Andrade Gabrich - Fumec
Prof. Dr. Adalberto Siméo Filho - FMU/Unaerp
Nota Técnica: Os artigos que ndo constam nestes Anais foram selecionados para publicacdo

na Plataforma Index Law Journals, conforme previsto no artigo 7.3 do edital do evento.
Equipe Editoria Index Law Journal - publicacao@conpedi.org.br.



O ACORDO DE CREDORESNA ASSEMBL EIA GERAL DE CREDORES DA
RECUPERACAO JUDICIAL A LUZ DO PRINCIPIO DA AUTONOMIA DOS
CREDORES

CREDITORSAGREEMENT IN THE CREDITORS GENERAL MEETING OF
JUDICIAL RECOVERY BASED ON PRINCIPLE OF THE CREDITORS
AUTONOMY

Eduardode CarvalhoLima1l
Lindojon Geronimo Bezerra Dos Santos 2

Resumo

A presente investigacdo tem o intuito de analisar a validade e legalidade do negdcio juridico
entabulado entre os credores de um devedor comum que Se encontra em recuperagao judicial,
notadamente o acordo de vontades que visa regular e organizar o exercicio do direito de voto
desses credores na Assembleia Geral de Credores da Recuperagdo Judicial. Para tanto, a
investigacdo se inicia com o escrutinio do que se entende por acordo, para, na sequéncia,
analisar o instituto da recuperacdo judicial, destacando seu aspecto deliberativo em vista do
principio da autonomia dos credores.

Palavras-chave: Recuperacdo judicial, Assembleia geral de credores, Acordo de credores,
Direito de voto, Principio da autonomia dos credores

Abstract/Resumen/Résumé

The purpose of the present investigation is to analyze the validity and legality of the legal
agreement between creditors of a common debtor who is in Judicial Recovery, notably the
agreement of wills that regulates and organizes the exercise of the right to vote of these
creditors in the Creditors General Meeting of Judicial Recovery. In order to do so, the
investigation begins with the scrutiny of what is understood by agreement, and then, to
analyze the institute of judicial recovery, highlighting its deliberative aspect in view of the
principle of the creditors autonomy.

K eywor ds/Palabr as-claves/M ots-clés: Judicial recovery, Creditors general meeting,
Creditors agreement, Right to vote, Principle of the creditors autonomy

1 Mestrando em Direito pela Faculdade de Direito Milton Campos. Especialista em Recuperacéo Judicial de
Empresas pelo INSPER. Graduado em Direito pela PUC-MG. Graduado em Ciéncias Sociais pela UFMG

2 Mestrando em Direito pela Universidade Autonoma de Lisboa. Especialista em Direito do Consumidor.
Especialistaem Ciéncias Criminais. Coordenador da Comissao Naciona de Professores de Direito do
Consumidor do Brasilcon.

194



1. Introdugéo

Inicialmente, antes de adentrarmos ao tema central do presente estudo - o acordo de
credores na assembleia geral de credores da recuperagéo judicial - cumpre fazer uma breve
analise conceitual dos termos que compde a locucdo em estudo, de modo a se estabelecerem
as premissas basicas para a estruturacdo do raciocinio que se pretende expor.

Nesse sentido, far-se-a uma analise do significado juridico dos termos acordo, credor e
recuperacdo judicial, evidenciando suas nuances e caracteristicas sob o prisma da Lei n.
11.101/05, mas, também, considerando a doutrina, legislacdo e jurisprudéncia pertinentes
dentro do ramo do direito privado.

O termo acordo, conforme verbete do Dicionario Juridico Brasileiro, & a combinagéo, a
conformidade de ideias, o ajuste ou, ainda, o pacto de partes litigiosas'. E interessante
pontuar que o mencionado dicionario faz uma distin¢do entre o acordo amigavel e o acordo
judicial, esclarecendo o seguinte:

Acordo amigavel — Apesar da superfluidade de palavras, um
pleonasmo, a repeticdo da ideia tem por fim diferencia-lo do acordo
judicial. Mas, julgamos conveniente nunca usar essa expressdo, pois
ndo existe acordo que nio seja por vontade de ambas as partes®.

Em vista da distingdo entre acordo amigavel e acordo judicial, aliada a definicdo de
acordo como “pacto entre partes litigiosas”, importa destacar que a nog¢do de acordo no
ambito da assembleia geral de credores da recuperacgdo judicial encontra uma peculiaridade,
pois trata-se de acdo de jurisdicdo voluntéria®, caracteristica especifica do mencionado
procedimento, a qual lhe atribui a tipica condicdo de auséncia de litigiosidade juridica, ndo
obstante verificar-se no mais das vezes conflito de interesses econdémicos entre a parte
requerente (recuperanda) e o0s interessados (credores), bem como entre o0s proprios
interessados entre si.

Tratando dos interesses individuais e coletivos dos credores na recuperacao judicial o
prof. Erasmo Vallad&o leciona o seguinte:

O interesse individual dos credores, tutelado no procedimento
concursal, é o recebimento de seus créditos, em regra de acordo com 0
principio da par conditio creditorum. Para tanto, pode haver um
interesse comum ou coletivo, seja na concessdo e regular

1 SANTOS, Washington dos. Diciondrio juridico brasileiro. Belo Horizonte: Del Rey, 2001, p. 30.
2 Idem.
3 GONTHO, Vinicius. J. M. A Natureza de Jurisdicdo Voluntaria da Recuperacdo Judicial de Empresas.

Revista da Faculdade de Direito Milton Campos, v. 28, p. 01-11, 2014.
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desenvolvimento da recuperacdo judicial, seja na decretacdo da
faléncia do devedor, se inviavel aquela, pois do contrério os credores
poderéo sofrer mais prejuizos ainda (art. 35, 1, a).”

Essa breve ressalva é de capital importdncia para o posterior desenvolvimento do
argumento deste estudo, uma vez que, como se demonstrara, o acordo objeto de andlise é
aquele realizado entre os interessados, notadamente os credores, o que impede que o vocabulo
seja entendido juridicamente como o0 pacto entre partes litigiosas.

A respeito dos interessados habeis a entabular o acordo de credores na assembleia
geral de credores da recuperacéo judicial esclarece o professor Vinicius J. M. Gontijo:

O acordo de credores podera ser entabulado entre os credores comuns
de um mesmo devedor, admitidos ou ndo, ao processo concursal
falencial, abrangidos ou ndo, pelo plano de recuperacdo de empresas.
Por outro lado, pensamos ndo ser possivel haver um acordo extra-
autos que envolva o devedor, seus sécios ou seu administrador e
qualquer credor, afora evidentemente se se tratar do préprio plano de
recuperacao, principalmente se isso implicar favorecimento de um
credor em detrimento dos demais, na medida em que esta é uma
conduta tipica prescrita como crime pelo art. 172 da Lei n.
11.101/2005.

Portanto, pensamos que apenas os credores podem entabular um
acordo entre eles em caso de faléncia ou recuperacdo de empresas do
devedor, no atual estagio do Direito Positivo brasileiro.

Feito esse esclarecimento, nota-se que a compreensdo do conceito de acordo esta
vinculada ao contexto no qual ele se estabelece, ou seja, quais sdo 0s sujeitos envolvidos e
qual seu objeto. Sendo assim, para que possamos delimitar o conceito de acordo que orientara
0 estudo, é necessario estudar, antes, o conceito de credor e de recuperacao judicial.

Remetemo-nos, uma vez mais, ao verbete do Dicionario Juridico Brasileiro: Credor —
(Lat. creditore.) Adj. Pessoa, em relacdo ao devedor e a divida, a quem se deve algum
dinheiro.’

Evidentemente, subjacente ao conceito de credor encontra-se o de obrigacéo,
importando relembrarmos as ligdes civilistas de Caio Méario e Washington de Barros Monteiro
para definir propriamente a no¢do de credor que se pretende utilizar.

Caio Mario esclarece o seguinte:

Num ou noutro caso, uma pessoa denominada sujeito passivo ou
devedor esté adstrita a uma prestacdo positiva ou negativa em favor de

4 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Arts. 35 a 46. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro
de.; PITOMBO, A. de Moraes. (Org.). Comentarios & Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. S&o Paulo:
Revista dos Tribunais, 2005, p. 186-187.

5 GONTHO, Vinicius. J. M. A Natureza de Jurisdicdo Voluntaria da Recuperagdo Judicial de Empresas.
Revista da Faculdade de Direito Milton Campos, v. 28, p. 01-11, 2014, p. 61.
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outra pessoa que se diz sujeito ativo ou credor, a qual adquire a
faculdade de exigir o seu cumprimento.®

Nota-se que o credor, na relagdo obrigacional, é o sujeito ativo que detém o direito de
exigir o cumprimento de uma obrigacgéo por parte do devedor, por essa razdo, Washington de
Barros Monteiro leciona que:

Obrigacdo € a relacdo juridica, de carater transitdrio, estabelecida
entre devedor e credor, e cujo objeto consiste numa prestacdo pessoal
econbmica, positiva ou negativa, devida pelo primeiro ao segundo,
garantindo-lhe o adimplemento através de seu patrimdnio.’

Conclui-se, portanto, que o credor é o sujeito ativo, detentor do direito de exigir o
cumprimento da obrigacdo oriunda da relacdo juridica existente com o devedor.

Como visto, a compreensdo do acordo de credores esta vinculada, também, ao contexto
no qual ele ocorre, notadamente a assembleia geral de credores da recuperacéo judicial, o que
evidencia um elemento especifico desse negocio juridico: a existéncia de um devedor comum
entre os credores.

Percebe-se, assim, que o acordo de credores somente é concebivel logicamente quando
de alguma forma existe uma relacdo entre os sujeitos ativos da relacdo obrigacional, ou seja,
um elemento que seja comum a todos.

Tal circunstancia ocorre na recuperacao judicial devido, justamente, a existéncia de um
devedor que Ihes é comum. Desse modo um dos elementos da relacdo obrigacional é comum
a todos os credores: 0 sujeito passivo.

Define-se, provisoriamente, apds 0s conceitos até aqui definidos, acordo de credores
como: a combinacdo e ajuste de interesses econdémicos entre diversos sujeitos ativos que
conformam relacbes obrigacionais autbnomas e independentes, mas que tém como elemento
comum o sujeito passivo, devedor em recuperacao judicial.

Gize-se que os credores somente podem realizar um acordo quando € possivel
estabelecer algum liame entre a relacdo obrigacional prépria e autbnoma de cada um deles por
meio da indicacdo de um denominador comum que possibilite a confluéncia de um elemento
que ¢ de interesse de todos, o que se verifica na recuperacéo judicial e na faléncia, pois tem-se

como denominador comum o sujeito passivo (devedor) e o elemento de interesse geral de

6 PEREIRA, Caio Mério da Silva, Instituicdes de direito civil — V. Il / Atual. Guilnerme Calmon
Nogueira da Gama. — 29. ed. rev. e atual. — Rio de Janeiro: Forense, 2017.

7 MONTEIRO, Washington de Barros. Curso de Direito Civil: direito das obrigaces. Sdo Paulo:
Saraiva, v. 4, p. 12.
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todos os credores € 0 seu patrimdnio como meio de quitagdo das obrigacdes assumidas e nao
pagas.

A constatacdo acima exige, portanto, que se acrescente ao conceito de acordo de
credores a ideia de que estes irdo, em Ultima instancia, acordar quanto ao patriménio do
devedor, notadamente a forma como este sera utilizado para o adimplemento das obrigacfes
das quais sdo sujeitos ativos.

Estabelece-se, assim, como acordo de credores: a combinacdo e ajuste de interesses
econdmicos entre diversos sujeitos ativos (credores), que conformam relagfes obrigacionais
autdnomas e independentes, acerca da forma como o patriménio do sujeito passivo (devedor)
que lhes é comum serd utilizado para o adimplemento das obrigacdes.

Por fim, importa definir um conceito minimo de recuperacéo judicial que se adeque as
pretensdes do presente estudo para que possamos dar inicio a analise substancial do instituto
investigado.

Finalizando a construcéo dos conceitos utilizados neste artigo, valemo-nos das licbes do
professor Vinicius J. M. Gontijo ao dissertar acerca do procedimento da recuperacéo judicial:

A recuperacdo de empresas, a semelhanca do que se operava com as
concordatas preventiva e suspensiva, € uma demanda que se inicia a
pedido do devedor legitimado, transcende a uma fase deliberativa por
parte dos credores, a qual podera se dar de maneira tacita ou expressa,
e, finalmente, se estende até a sentenca que, homologando o pedido,
abre a fase executiva, que se concluird pela sentenca de
encerramento.®

Pela objetiva e clara explicacdo do procedimento recuperacional acima transcrita, nota-
se que a fase que distingue a recuperacao judicial dos demais procedimentos € a fase
deliberativa.

Importa destacar que a deliberacdo entre os credores acerca da recuperacdo do devedor
é um elemento novo trazido pela Lei n. 11.101/05, uma vez que, relembrando o disposto no
Dec. Lei n. 7.661/45, o instituto da concordata ndo admitia fase deliberativa, tratando-se de
um beneficio concedido pelo magistrado independentemente da oitiva dos credores,
limitando-se a possibilidade de oposi¢cdo de embargos a concordata. Neste sentido, transcreve-
se 0 comentario de Mauro Rodrigues Penteado:

Mas na aproximacao reside, paradoxalmente, a nota diferencial entre
ambos os institutos: no sistema do Dec.-lei 7.661/1945 a concordata
era uma moratdria concedida como “favor” legal, unilateralmente
requerido pelo devedor, e que seria deferida pelo juiz, desde que
presentes os requisitos legais para tanto — mesmo contra a vontade de

8 GONTHO, Vinicius. op. cit. p. 3 e 4.
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um, varios ou todos os credores. Doravante a “concessao” pelo juiz da
recuperacdo judicial pressupde, sempre, a aprovacdo dos credores, (i)
seja pela auséncia de objecbes de qualquer um deles ao Plano, (ii) seja
pela aprovacdo do Plano pela Assembléia-Geral de Credores (art. 58,
caput). O mesmo sucede com o plano especial de recuperagéo judicial
para as microempresas e empresas de pequeno porte (art. 72,
parégrafo tnico).’

Em vista de tal peculiaridade, abordando-se a recuperacdo judicial a luz dos conceitos
do direito processual civil, pode se dizer que o seu pedido imediato, ou seja, a providéncia
jurisdicional que se pretende, é a concessdo de um novo status ao devedor, qual seja “em
recuperacgao judicial”. De igual modo, o pedido mediato da recuperagdo judicial, ou melhor, 0
resultado prético que o demandante espera conseguir com a tomada daquela providéncia’®, é
a aprovacao do plano de recuperacdo judicial pelos credores interessados, 0 que, em tese,
possibilitard a superacdo da crise econdmico-financeira transitoria.

Respaldando o raciocinio acima apresentado, o estudo especializado dos aspectos
processuais da recuperacgdo judicial realizado pelo professor Geraldo Fonseca de Barros Neta
estabelece que:

O objetivo do processo de recuperacao judicial é que, por sentenca, se
conceda ao devedor o ingresso no estado de recuperacdo, com a
substituicdo de suas obrigagdes pelas assumidas no plano proposto aos
credores.

Para se alcancar tal escopo, o devedor propde aos credores plano de
recuperacao judicial, composto de proposta de pagamento da divida e
dos instrumentos a serem utilizados para superacdo da crise. Os
credores podem se opor ao plano individualmente, como objetivo de
levar a deliberacdo 4 comunhdo de credores, que se relne em
assembleia geral para discutir a sorte do devedor. Reunidos, 0s
credores decidem se acatam ou rejeitam o plano de recuperacéo.

Como regra, a decisdo a que chegam os credores vincula o juiz:
aprovado o plano é concedida a recuperacdo; rejeitado, decreta-se a
faléncia do devedor. Portanto, os credores exercem relevantissimo
papel no processo, tendo o poder de direcionar 0s rumos do processo e
da situacdo econdmica do devedor.

Assim, pode-se concluir que o mérito é o direito do devedor a
recuperacdo fundada em plano acordado entre as partes. Com isso,
compdem o mérito a existéncia de crise e a possibilidade de sua
superacdo; todavia, a andlise de tais elementos cabe aos credores, de
modo que a procedéncia do pedido, como regra, depende da
concordancia dos credores com o plano aprovado. Por isso, correto

9 PENTEADO, Mauro Rodrigues. Capitulo I: Disposicbes Preliminares. In: SOUZA JUNIOR,
Francisco Satiro de; PITOMBO, Sérgio A. de Moraes (Coords.). Comentarios a Lei da recuperacao de empresas
e faléncia: Lei 11.101/2005 — Artigo por artigo. 2. ed. rev., atual. e ampl. S&o Paulo: Editora Revista dos
Tribunais, 2007. p. 84

10 DIDIER JR., Fredie. Curso de direito processual civil: introducéo ao direito processual civil, parte
geral e processo de conhecimento. v. 1. 17 ed. Salvador: Jus Podivm, 2015, p. 566.
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afirmar que o mérito € judicial, mas ha que se reconhecer grande parte
de consensualidade.™

O que se evidencia, pois, é que o objeto central da recuperacdo judicial € a apresentagdo
de um plano de reestruturacéo pelo devedor e a consequente deliberacdo de seus termos pelos
credores interessados, podendo a sua aprovacgao ser tacita ou expressa, e sua objecdo formal,
por meio de peti¢do direcionada ao juizo, ou verbal, em deliberacéo realizada na assembleia
geral de credores.

Nesse contexto, a relevancia do tema em estudo toma novos contornos, uma vez que a
realizacdo de um acordo de credores na assembleia geral de credores da recuperacdo judicial é
fator determinante para se definir se o objetivo inicial do devedor serd alcancado, ou se
convolar-se-a seu pleito recuperacional em um procedimento falimentar.

Conclui-se, pelo exposto, que o acordo de credores na assembleia geral de credores da
recuperacdo judicial pode ser sumariamente definido como a combinacdo e ajuste de
interesses econdmicos entre diversos sujeitos ativos (credores), que conformam relacGes
obrigacionais autbnomas e independentes, realizado em assembleia especialmente designada
para deliberar acerca do plano recuperacional apresentado pelo devedor na recuperacdo
judicial, dispondo da forma pela qual o patrimdnio do sujeito passivo (devedor) que lhes é

comum sera utilizado para o adimplemento das obrigacdes.

2. O direito de voto como objeto tipico do acordo de credores na assembleia geral de

credores da recuperacao judicial

Como visto, os credores comuns do devedor em recuperacdo judicial poderao formalizar
um acordo acerca da aprovacdo ou nao da forma como o devedor dispora de seu patriménio
para a quitacdo de suas dividas, ou seja, os credores acordardo sobre a aprovacao ou nao do
plano de recuperacdo judicial.

Para a perfeita compreensdo do problema de estudo deste artigo, é necessario ficar claro
que se parte de uma questdo verificada no dia-a-dia dos procedimentos de recuperacdo
judicial nos quais, ndo raro, credores buscam conformar interesses e opinibes acerca da
situacdo do devedor e, no intuito de garantir que ndo serdo surpreendidos em assembleia por
posicionamentos distintos daqueles esperados e tratados anteriormente entre eles, optam por

formalizar um acordo particular acerca da forma como exercerdo seu direito de voto, no

11 BARROS NETO, Geraldo Fonseca. Aspectos Processuais da Recuperacdo Judicial. Floriandpolis:
Conceito Editorial, 2014, p. 100.
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intuito de reduzir custos de transacdo e ter maior segurancga sobre o resultado da recuperacéo,
podendo, assim, se preparar para ele.

Entretanto, é importante ficar claro que o objeto tipico do acordo de credores na
recuperacdo judicial € o direito de voto a ser exercido na assembleia geral de credores, sendo
0 objetivo do acordo de credores aprovar ou ndo o plano recuperacional apresentado e até
mesmo definir a maneira pela qual o devedor reestruturard sua atividade empresarial e alocaré
seu patriménio para a satisfacdo das obrigac6es inadimplidas

Assim sendo, ndo se pode confundir o objeto do acordo de credores com o seu objetivo,
pois o objeto de tal acordo sera tipica e ordinariamente o direito de voto, enquanto o objetivo
podera cambiar em funcdo dos interesses dos credores que celebram o acordo em aprovar ou
ndo o plano recuperacional apresentado.

N&o se olvida aqui da ressalva feita pelo professor Vinicius José Marques Gontijo
acerca dos outros objetos licitos autorizados para compor o acordo de credores, contudo, em
vista da amplitude que o estudo do direito de voto implica, limitamos o &mbito da presente
analise cientifica:

O direito de voto também ndo é o Unico objeto autorizado para o
acordo credores tanto na faléncia quanto na recuperagdo de empresas,
uma vez que, naturalmente, a criatividade aliada a licitude podera
redundar em um sem-nimero de objetos possiveis para 0 pacto
eventualmente a ser celebrado. (...).

Nédo temos duvida em afirmar que o objeto ordinariamente mais
interessante e que se nos apresenta, a priori, licito, seria o exercicio do
direito de voto na assembleia geral de credores tanto na faléncia
quanto na recuperagdo de empresas.*?

Frisa-se, pois, que o voto é o principal direito a ser exercido pelo credor no
procedimento de recuperacao judicial, uma vez que, mesmo que tal direito advenha de um
crédito que tenha a receber do devedor, fato é que a Unica forma do credor, valida e
legitimamente, influir no procedimento recuperacional € por meio de seu voto na assembleia
geral de credores.

A este respeito, pontua-se que o credor podera se manifestar acerca dos termos do plano
de recuperacdo judicial por meio de objecdo, a qual, em Gltima instancia, nada mais € que uma
manifestacdo formal de discordancia, sendo certo que a objecdo ndo tem a forca de rejeitar o

plano, mas apenas de suprir a condicdo para que seja convocada a Assembleia Geral de

12 GONTNO, Vinicius. J. M. Faléncia e recuperacdo de empresas: acordo de credores na assembleia
geral. Revista de Direito Privado (S&o Paulo), v. 49, p. 340, 2012.
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Credores, sendo este, sim, o 6rgdo deliberativo competente para se manifestar acerca da
aprovacdo ou ndo da recuperacao judicial.

Acerca da questdo da apresentacdo da objecdo como direito de todos os credores e
condicdo para a convocacdo da Assembleia Geral, transcreve-se 0 comentario de Eduardo
Secchi Munhoz:

Segundo o caput do dispositivo, a objecdo apresentada por qualquer
credor ao plano de recuperacdo torna imperiosa a convocacdo da
assembléia geral de credores para deliberar a respeito de sua
aprovacdo. Assim, para que o plano de recuperacdo seja aprovado
independentemente de deliberacdo da assembléia geral é preciso que o
devedor conte com a concordancia unanime dos credores. Nada
obstante ser pequena a probabilidade de ocorréncia da hipotese
regulada, justifica-se o dispositivo legal na medida em que, se o plano
contou desde logo com a adesdo unanime dos credores, faz-se de todo
desnecessaria a realizacdo da assembléia.*®

Destaca-se que qualquer credor, seja ele titular de um crédito infimo ou milionério,
podera apresentar objecdo formal ao plano, a qual, como visto, ndo tem o condédo de implicar
na sua rejeicao. Por outro lado, convocada a assembleia, o valor do crédito titularizado pelo
credor assume capital importancia, pois esta diretamente relacionado ao seu direito de voto,
conforme dispde o artigo 38 da Lei de Insolvéncias, demonstrando a nitida intengdo do
legislador de atribuir ao voto e, consequentemente, a deliberacéo dos credores, o real poder de
aprovar ou ndo o plano recuperacional.

Convalidando o raciocinio acima apresentado, transcrevemos, uma vez mais, as licdes

de Erasmo Valladao A. e N. Franca:

Nas deliberagdes sobre o plano de recuperacdo judicial — e somente
nessa hipGtese —, a proposta devera ser aprovada, na classe dos
titulares de créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes
de acidentes de trabalho (art. 41, 1), pela maioria simples dos credores
presentes, ou seja, por cabeca (one man, one Vvote),
independentemente do valor de seu crédito (art. 45, § 2.°). Nas demais
deliberagcBes, o voto sera proporcional ao valor do credito,
ressalvando-se, todavia, que, nas deliberacdes sobre o plano de
recuperacao judicial, nas classes previstas nos incisos Il e 111 do art. 41
exige-se maioria qualitativa (de acordo com o valor dos créditos) e
quantitativa (por cabeca), nos termos do § 1.° do art. 45.*

B MUNHOZ, Eduardo Secchi. Art. 56. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de.; PITOMBO, A. de
Moraes. (Org.). Comentérios & Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. S&o Paulo: Revista dos Tribunais,
2005, p. 208-2009.

1 FRANCA, Erasmo Valladio Azevedo e Novaes. Arts. 35 a 46. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro
de.; PITOMBO, A. de Moraes. (Org.). Comentarios & Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. S&o Paulo:
Revista dos Tribunais, 2005, p. 208-209.
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Nesse ponto, destaca-se, uma vez mais, 0 aspecto deliberativo que norteia a recuperacéo
judicial, uma vez que o voto, enquanto manifestacdo valida da vontade do credor em
assembleia, € um direito subjetivo e, conforme previsdo expressa da Lei de Insolvéncia no seu
artigo 37, 83°, somente poderé ser exercido por aquele que comparecer a Assembleia Geral de
Credores e assinar a lista de presenca.

Destaca-se a relevancia de o credor estar presente na Assembleia e, mais do que isso, a
preponderancia do aspecto deliberativo na recuperacdo judicial, pois a clara intencdo do
Legislador é de criar um momento propicio a efetiva discussdo da situacdo do devedor,
efetivando-se no concilio assemblear o contraditério em vista do indiscutivel conflito de
interesses econdmicos existente entre devedor e credores.

Nesse contexto, o exercicio do direito de voto estd umbilicalmente relacionado com o
aspecto deliberativo da recuperagdo judicial, bem como com a ja estuda natureza de
graciosidade do procedimento, destacando que, mesmo havendo conflito de interesses entre
credores e devedor e credores entre sim, 0 momento de exercicio do contraditorio é na
Assembleia Geral, como bem destacou Erasmo Valladao A. e N. Franca:

O intento do legislador transparece claramente nesse dispositivo: as
deliberacBes da Assembléia devem ser tomadas em contraditério, com
a presenca dos credores interessados. Mais se acentua, ainda, tal
intento, quando se considera que, mesmo aos credores sem direito de
voto (art. 39, § 1., 43 e paragrafo Unico, e 45, § 3.9, a Lei 11.101
assegurou direito de voz — ou seja, de debater as matérias objeto de
deliberacdo. N&o pode ser admitido, assim, o voto por
correspondéncia, telegrama, telefone, fax, e-mail etc. Nao cuidou a lei,
outrossim — poderia té-lo feito, como ocorreu na reforma do direito
societario italiano —, da possibilidade de realizacdo da Assembléia por
videoconferéncia, muito embora a eventualidade de fraudes seja maior
ai. De outra parte declarada a instalagdo da Assembléia, nenhum
credor poderd mais ingressar no recinto, devendo ser encerrada a lista
de presenca. Do contrario, a todo momento teria de ser novamente
verificado o quorum de deliberagélo.15

A partir desse esclarecimento, ¢ fundamental analisar pormenorizadamente no que
consiste o direito de voto na assembleia geral de credores da recuperacdo judicial, para, na
sequéncia, tracar algumas consideracdes acerca dos objetivos que tal acordo podera buscar

alcancar.

15 Idem, p. 205.
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3. O direito de voto na assembleia geral de credores como elemento legitimo de
influéncia do credor na recuperacdo judicial & luz do principio da autonomia dos

credores

Considerando que o objeto tipico do acordo de credores na assembleia geral de credores
da recuperacéo judicial é o direito de voto, é necessario compreender melhor os limites desse
direito, uma vez que a compreensdo da sua licitude e abusos indica, logicamente, para 0s
limites do neg6cio juridico em estudo e, mais do que isso, delineia a principal discussao
tedrica acerca do procedimento recuperacional: a preservacdo da empresa em vista de sua
funcéo social.

Preliminarmente, nas palavras de Erasmo Valladdo definimos o que se entende por
principio da autonomia dos credores:

A Lei 11.101, seguindo as modernas legislacdes falimentares dos
diversos paises, parece inspirada no assim chamado “principio da
autonomia dos credores”, segundo o qual os credores, como principais
envolvidos na insolvéncia da empresa devedora, devem decidir sobre
as mais rlglevantes questdes ocorrentes no processo de recuperacao ou
faléncia.

Esse principio de direito indica para um importante viés interpretativo da Lei de
Insolvéncia, uma vez que, como Visto anteriormente, a abertura feita na recuperacdo judicial
para que os credores possam deliberar acerca da viabilidade de reestruturacdo da atividade do
devedor é a principal marca distintiva deste procedimento em relacdo a revogada concordata.

Convalidando a assertiva acima, € necessario destacar o valioso estudo de direito
comparado realizado pela professora Dora Berger ao analisar a insolvéncia nos diplomas
aleméo e brasileiro:

O fortalecimento da autonomia dos credores foi introduzido através do
direito de voto e das regras aplicaveis ao plano de insolvéncia.’

Esse novo contexto de participacdo dos credores no processo de reestruturacao,
contudo, deve ser compreendido e interpretado corretamente, importando ressalvar, desde ja,

gue a autonomia dos credores ndo se confunde com o abuso de direito.

16 Idem, p. 186-187.

17 BERGER, Dora. A insolvéncia no Brasil e na Alemanha: estudo comparado entre a lei de insolvéncia
alema de 01.01.1999 (traduzida) e o projeto de lei brasileiro n°® 4.367 de 1993 (com as alteragdes de 1999) que
regula a faléncia, a concordata preventiva e a recuperacao das empresas. Porto Alegre: Sérgio Antdnio Fabris
Editor, 2001, p. 32.
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Nesse sentido, no intuito de delimitar essa ténue diferenca entre autonomia e abuso,
remetemo-nos a contemporanea discussao acerca das teorias sobre processos de insolvéncia,
especificamente a discussao proposta pelo Prof. Daniel Carnio Costa ao apresentar a Teoria
da Divisdo Equilibrada de Onus na Recuperacdo Judicial, importando destacar a seguinte
assertiva do autor:

Nesse sentido, observa-se que a lei ora protege mais o credor, ora mais
0 devedor; o consumidor e o fornecedor; o inquilino e o locador; e
assim por diante (...). Entretanto, proponho a necessidade de
superacdo desse dualismo pendular, deslocando-se o foco da
interpretacdo para a busca da finalidade Gtil do instituto juridico.*®

Concordamos com o entendimento de que é necessario superar o chamado dualismo
pendular, razdo pela qual argumenta-se no sentido de que o principio da autonomia dos
credores ndo veio favorecer os credores em detrimento do devedor, mas coloca-los em
condicdes legitimas de influenciarem e determinarem os rumos da atividade empresarial em
crise que buscou sua reestruturagdo por meio do procedimento recuperacional.

Entretanto, permitimo-nos divergir da proposta de que a superacdo do dualismo se daria
por meio da “busca da finalidade util do instituto juridico”, pois, como se demonstrara
fundamentadamente a seguir, o utilitarismo n&o € a teoria adequada a uma democracia.

Relembramos, nesse sentido, que a Lei n. 11.101/05 prescreve normas de direito
material e processual, destacando-se que a recuperacdo judicial € um procedimento
jurisdicional que tem por objeto precipuo a instauracdo de uma estrutura técnica™ de
discussdo acerca da reestruturacéo de uma atividade empresarial em crise.

Considerando tal aspecto, ressaltamos uma vez mais a relevancia da assembleia geral de
credores como oOrgdo maximo de deliberacdo e o acordo de credores como instrumento
legitimo de acordo de vontades e interesses, sendo que o principio da autonomia dos credores
esta circunscrito, justamente, ao exercicio do direito de voto.

E o aspecto deliberativo da recuperacdo judicial que a coloca como instituto habil &
superacdo do dualismo pendular e, ndo, a busca do seu fim util, pois este muitas vezes é
confundido com um conceito pouco esclarecido de preservagao da empresa.

E a possibilidade de debate entre credores e devedor que possibilita a superacdo do

dualismo, contudo, € necessario que o debate e a condicdo de negociacdo na assembleia

18 COSTA, Daniel Carnio. Comentarios completos & lei de recuperacdo de empresas e faléncias.
Curitiba: Jurud, 2015, v. 1, p. 33.

19 GONCALVES, Aroldo Plinio. Técnica Processual e Teoria do Processo. Rio de Janeiro: Aide, 1992.

205



estejam equalizados, sendo este o fato que parece muitas vezes ser olvidado pela doutrina e
jurisprudéncia.

Ora, as discussdes acerca do abuso do direito de voto na assembleia geral de credores da
recuperacgdo judicial, na grande maioria das vezes, limitam-se ao pouco esclarecido conceito
da preservacdo da empresa, oriundo da nogdo de funcéo social, que se afigura um dos
conceitos mais ambiguos e carentes de definicdo técnica satisfatéria, a despeito da extensa
producdo doutrindria a respeito.

Nesse contexto, propde-se uma perspectiva distinta acerca da especificacdo dos limites
da autonomia dos credores face ao abuso de direito, tendo em vista dois elementos crucias
para que a recuperacdo judicial instaure uma discusséo assemblear na qual credores e devedor
estejam em paridade de negociacdo acerca da reestruturacdo da empresa: a efetivacédo do stay
period e sujeicdo de todo e qualquer credor aos efeitos da recuperacéo judicial.

A discussdo acerca da preservacdo da empresa e sua funcéo social somente ganha
exacerbado relevo na recuperacdo judicial, pois o devedor que pleiteia os beneficios de tal
procedimento permanece sujeito a influéncias e barganhas externas a ele, fazendo com que o
objeto central ndo possa ser alcangado: a instauracdo de uma assembleia geral de credores na
qual discuta-se objetivamente a viabilidade da empresa ou a decretacdo da faléncia.

E a possibilidade de os credores buscarem a satisfacdo de seus créditos por meios que
ndo a recuperacao judicial, ou até mesmo a sua nao sujei¢cdo ao procedimento que acarreta
num desvirtuamento da tematica em discussdo na assembleia e, consequentemente, o abuso
do direito de voto por alguns credores.

E nesse sentido que se defende a efetivacdo do stay period, remetendo-nos, novamente,
ao valioso comentario do professor Daniel Carnio Costa ao dissertar sobre a negociacéo entre
devedor e credores e o stay period como instrumento de negociacao:

A ldgica do sistema brasileiro de recuperagdo judicial de empresas
determina que devedora e credores busquem uma solucdo negociada
para a superacdo da crise da empresa, (...).

Entretanto a realidade do mercado demonstra que os credores,
normalmente em posigdo de prevaléncia sobre o devedor, ndo ficariam
sensibilizados simplesmente pela demonstracdo da viabilidade
econbmica e das boas intengbes do devedor a ponto de aceitarem
sentar-se & mesa para discutir uma solugdo para a crise empresarial
gue passasse necessariamente pela renincia ao crédito, ao menos em
alguns de seus aspectos (...).

E o stay period um dos principais motivos que fazem com que 0s
credores passem a considerar a negociacdo como uma alternativa
vidvel para a superacgao da situacao de crise, ja que ficam sujeitos aos
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efeitos do processo de recuperacdo judicial e ndo podem, de forma
individual, buscar a realizac4o de seus créditos (...).°

Aliado a importéncia do stay period, sustenta-se que, na hipotese de todos os credores
terem de escolher entre a recuperacdo judicial ou a faléncia do devedor, questdes como a
preservacdo da empresa e a funcéo social ndo seriam tdo exacerbadas, pois ndo ha duvidas de
que a faléncia € um meio de se preservar a empresa na medida em que, afastando-se um
devedor insolvente de suas atividades, preservam-se diversas outras empresas que estdo sendo
prejudicadas pela crise do devedor em recuperacao e, mais do que isso, preserva-se a propria
empresa antes exerceria pelo empresario, pessoa fisica ou juridica, falido.

O argumento é muito simples: o principio da preservacdo da empresa ndo pode ser
interpretado restritivamente somente em vista ao devedor em recuperacao judicial, mas deve
abranger todos os empresarios credores que tambem tém a intencdo de preservarem suas
atividades, afigurando-se legitimo o voto no sentido de ndo aprovacéo do plano e convolacéo
da faléncia, mesmo que isso represente um interesse do credor em manter preservada a sua
propria atividade.

Nesse sentido, a abusividade encontra-se no préprio artigo 6° da Lei n. 11.101/05 que
permite que alguns credores criem externalidades negativas ao devedor, as quais ndo se
coadunam com a recuperacdo judicial, como por exemplo a execuc¢éo singular de credito e a
limitagdo de acesso a liquidez por meio da chamada “trava bancéaria”.

Contudo, como se argumenta nesse estudo, se imposta a todos os credores a sujeicédo ao
procedimento recuperacional e ao stay period, estrutura-se um ambiente favoravel a se
discutir devidamente a viabilidade da manutencdo e reestruturacdo da atividade empresarial
em crise.

Por fim, retomando o tema central deste artigo, o acordo de credores devera ser visto
como um contrato ndo apenas licito e valido juridicamente mas, também, como meio de
legitimo de influéncia dos credores no futuro das atividades empresariais do devedor em crise.

Nesse sentido, com espeque nas li¢bes do professor Vinicius J. M. Gontijo:

A concluirmos este nosso articulado podemos afirmar que é licito e
possivel a realizacdo de um acordo de credores em caso de faléncia ou
recuperacdo de empresas do devedor comum. Trata-se de contrato
atipico para o qual propomos o nome “acordo de credores”. Ele
decorre da autonomia privada do poder negocial, aplicando-se-lhe as
regras ordindrias dos contratos empresariais e, subsidiariamente, civis

20 COSTA, Daniel Carnio. Comentarios completos & lei de recuperacdo de empresas e faléncias. Curitiba:
Jurug, 2015, v. 1, p. 27.

207



e, aquilo que ndo houver estipulacdo geral legal, faculta as partes
dispor.?,

Estando todos os credores sujeitos aos efeitos da recuperacdo judicial, nada mais
proveitoso do que buscarem efetivamente dialogarem sobre o futuro da atividade empresarial
em crise, efetivando o aspecto deliberativo que marca o procedimento recuperacional, na
busca de interesses em comum com outros credores no intuito de antecipacao de resultados e

resguardo de direitos.

4. Considerac0es finais

Por fim, concluindo a presente investigacdo, sustenta-se que o acordo de credores na
assembleia geral de credores da recuperacao judicial, por se tratar de contrato valido e licito,
diminui os custos de transacdo dos credores, favorecendo a estabilizacdo de um interesse
comum para a manifestagéo do direito de voto em assembleia.

Mais do que isso, o acordo de credores afigura-se como meio legitimo e democratico de
influéncia no futuro das atividades do devedor. Nesse sentido, ao dissertar sobre o direito de
voto como expressdo democratica, o professor Moacyr Lobato leciona o seguinte:

Atributo da cidadania o direito de voto representa a amis bela e mais
nobre forma de integracdo do cidaddo em relacdo a comunidade
politica em que se acha inserido. Revela a indole democrética de um
povo, ao mesmo tempo em que reafirma a garantia individual
inalienavel da pessoa e indissolivel de seu patriménio moral.*?

Considerando todos os argumentos e consideracfes expostos no presente artigo,
sustenta-se que, medida em que torna mais eficiente e segura a negociacdo e deliberacédo
acerca do plano de recuperacéo judicial apresentado pelo devedor e, além disso, contribui para
a superacdo do dualismo pendular, pois o direito de voto como sucedaneo do principio da
autonomia dos credores € a expressdo democratica do procedimento recuperacional, o acordo
de credores €, ndo apenas valido e legitimo, mas, também, instrumento positivo e habil a boa
conducdo e manifestacdo da vontade dos credores perante o plano e, consequente, 0

soerguimento do devedor comum em recuperacao judicial.

21 GONTNO, Vinicius. J. M. Faléncia e recuperacao de empresas: acordo de credores na assembleia
geral. Revista de Direito Privado (S&o Paulo), v. 49, p. 340, 2012)

2 CAMPOS FILHO, Moacyr Lobato. Faléncia e Recuperacéo. Belo Horizonte: Del Rey, 2006, p. 126.
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